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Bericht des Vorstandes zur aulerordentlichen

Hauptversammlung der KTM Industries AG am 4.0ktober 2019

zur Ermichtigung des Vorstandes zum Ausschluss des
Andienungsrechtes der Aktionire beim Riickerwerb eigener
Aktien sowie zum Ausschluss des Kaufrechtes der Aktionére
(Ausschluss des Bezugsrechts) bei der Verauflerung eigenen
Aktien (§ 65 (1b) iVm § 170 (2) iVm § 153 (4) AktG)

Ermichtigungen

In der auBerordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft am 4.Oktober 2019 sollen
nachstehende Beschliisse zu Tagesordnungspunkt 2.a und 2.b betreffend den Riickerwerb
und die VerduBerung eigener Aktien vorgeschlagen werden:

1.1

1.2

2.1

Gemil Tagesordnungspunkt 2.a wird der Vorstand gemal § 65 (1) Z 8 AktG fiir die
Dauer von 30 Monaten ab dem Datum der Beschlussfassung erméchtigt, eigene
Aktien der Gesellschaft sowohl iiber die Borse als auch auBlerborslich auch unter
Ausschluss des quotenméBigen Andienungsrechtes der Aktiondre zu erwerben und,
ohne dass die Hauptversammlung vorher nochmals befasst werden muss,
gegebenenfalls diese Aktien mit Zustimmung des Aufsichtsrates einzuziehen. Der
Handel mit eigenen Aktien ist als Zweck des Erwerbs ausgeschlossen. Der Anteil der
zu erwerbenden Aktien darf 10% des Grundkapitals nicht iibersteigen. Der
Gegenwert pro zu erwerbender Stiickaktie darf jeweils den durchschnittlichen
ungewichteten Borseschlusskurs an der SIX Swiss Exchange der vergangenen 10
Handelstage um nicht mehr als 20% unterschreiten oder iibersteigen. Die
Ermichtigung kann ganz oder teilweise oder auch in mehreren Teilbetrdgen und in
Verfolgung eines oder mehrerer Zwecke durch die Gesellschaft, mit ihr verbundener
Unternehmen oder fiir deren Rechnung durch Dritte ausgeiibt werden. Der
Aufsichtsrat ist erméchtigt, Anderungen der Satzung, die sich durch die Einziehung
von Aktien ergeben, zu beschlie3en.

Gemil Tagesordnungspunkt 2.b wird der Vorstand fiir die Dauer von fiinf Jahren ab
dem Datum der Beschlussfassung erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates
eigene Aktien auch auf andere Art als iiber die Borse oder durch ein 6ffentliches
Angebot zu jedem gesetzlich zuldssigen Zweck zu verduBern oder zu verwenden und
hierbei auch das quotenméBige Kaufrecht der Aktiondre auszuschlieBen (Ausschluss
des Bezugsrechtes) und die VerduBerungsbedingungen festzusetzen. Die
Erméchtigung kann ganz oder teilweise oder auch in mehreren Teilbetrdgen und in
Verfolgung eines oder mehrerer Zwecke ausgeiibt werden.

Rechtliche Grundlagen

Fir den Erwerb und die VerduBerung eigener Aktien gilt das
Gleichbehandlungsgebot, dem jedenfalls durch einen Erwerb oder eine VerduBBerung
iiber die Borse oder durch ein 6ffentliches Angebot entsprochen wird. § 65 (1b) AktG
sieht nur fiir die VerduBBerung nicht aber fiir den Erwerb die Moglichkeit vor, dass
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die Hauptversammlung eine andere Art der Verwertung beschlie3t oder den Vorstand
zu einer anderen Art der Verduferung erméchtigt. Beim Riickerwerb eigener Aktien
durch die Gesellschaft steht den Aktiondren ein aus der Mitgliedschaft resultierendes
Andienungsrecht zu. Nach einem Teil der Lehre bedarf es unabhéngig vom Fehlen
einer expliziten Regelung fiir den Erwerb einer Beschlussfassung durch die
Hauptversammlung mit einfacher Mehrheit. Obwohl eine diesbeziiglich Anordnung
im Gesetz fehlt, erscheint es daher auch im Sinne einer sinngeméBen Anwendung
des § 153 (4) AktG konsequent, dass der Vorstand einen schriftlichen Bericht i{iber
den Grund fiir den Ausschluss des Andienungsrechts an die Hauptversammlung
erstattet.

Fiir die im unter Punkt 1.2 wiedergegeben Beschluss vorgesehene Erteilung einer
Erméchtigung an den Vorstand, bei der VerdauBBerung eigener Aktien das Bezugsrecht
der Aktiondre auszuschlieBen, ordnet § 65 (1b) AktG ausdriicklich die
Notwendigkeit einer Beschlussfassung durch die Hauptversammlung an, die einer
qualifizierten Mehrheit von drei Viertel des bei der Beschlussfassung vertretenen
Grundkapitals bedarf. Fiir diesen Fall ordnet § 65 (1b) AktG iVm § 170 (2) AktG
1Vm § 153 (4) AktG die Erstattung eines schriftlichen Berichtes des Vorstandes iiber
den Grund fiir den Bezugsrechtsausschluss an.

Die sachliche Rechtfertigung des Ausschlusses des Andienungsrechtes oder des
Bezugsrechtes ergibt sich jeweils aus Gesellschaftsinteresse, FEignung,
Erforderlichkeit und VerhidltnisméaBigkeit.

Zum Gesellschaftsinteresse

Zum Ausschluss des Andienungsrechtes beim Riickerwerb eigener Aktien

Der Ausschluss des Andienungsrechts der Aktiondre beim Riickerwerb von eigenen
Aktien liegt im Gesellschaftsinteresse, wenn die Gesellschaft beabsichtigt, eigene
Aktien zum Einsatz fiir nachstehend unter Punkt 3.2.1.beschriebenen Zweckes im
Gesellschaftsinteresse einzusetzen oder beim Erwerb von eigenen Aktien durch die
Gesellschaft zu ,,Investitionszwecken* sowie fiir ein allfilliges Management der
Kapitalstruktur der Gesellschaft, insbesondere hinsichtlich des Verhiltnisses von
Eigen- und Fremdkapital oder im Fall des Riickerwerbs zur Einziehung von eigenen
Aktien.

Der Paketerwerb eigener Aktien von einem oder mehreren Aktiondren unter
Ausschluss des Andienungsrechts der {ibrigen Aktiondre liegt entsprechend im
Gesellschaftsinteresse, wenn etwa aufgrund des verfiigbaren Zeitrahmens, der
Beriicksichtigung  der  allgemeinen und  besonderen  Markt-  sowie
Aktienkursentwicklungen oder der an der Borse verfiigbaren Handelsvolumina
davon auszugehen ist, dass eigene Aktien durch die Gesellschaft nicht innerhalb der
erforderlichen Zeit oder nicht zu einem angemessenen Preis iiber die Borse oder
durch 6ffentliches Angebot erworben werden konnen.

Der Paketerwerb eigener Aktien von einem oder mehreren Aktiondren unter
Ausschluss des Andienungsrechts der {brigen Aktiondre liegt auch im
Gesellschaftsinteresse, wenn dadurch die Aktiondrsstruktur der Gesellschaft,
insbesondere im Hinblick auf strategische Investoren, stabilisiert werden kann.
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Insbesondere bei der VerduBerung von Unternehmensanteilen und Beteiligungen,
kann es fiir die Gesellschaft von Vorteil sein, eigene Aktien teilweise oder ginzlich
als Gegenleistung entgegennehmen zu koénnen. Dadurch wird es mdglich, eine
Deinvestition (VerduBerung) von Gesellschaftsvermdgen gleichzeitig mit dem
Riickerwerb eigener Aktien oder Aktienpakete zu kombinieren. Die Moglichkeit,
Aktien als Akquisitionswéhrung entgegennehmen zu konnen, kann Vorteile fiir die
Gesellschaft im Zuge einer VerduBBerungstransaktion schaffen.

Es liegt auch im Interesse der Gesellschaft im Zusammenhang mit eigenen Aktien,
Put-Optionen, die die Gesellschaft bei Ausiibung durch den Optionsberechtigten zum
Erwerb von Aktien der Gesellschaft verpflichten, oder Call-Optionen, die die
Gesellschaft bei Ausiibung zum Erwerb von Aktien der Gesellschaft berechtigen, zu
vereinbaren. Der Einsatz von Put-Optionen beim Aktienriickkauf kann etwa sinnvoll
sein, wenn die Gesellschaft bei niedrigen Kursen beabsichtigt, eigene Aktien zuriick
zu erwerben. Durch den Einsatz von Call-Optionen kann sich die Gesellschaft ein
bestimmtes Kursniveau fiir den Riickkauf von Aktien absichern. Die Vereinbarung
von Optionen kann auch Liquidititsvorteile bieten, da erst bei Ausiibung der Option
entsprechende Liquiditdt abflieBt. Diese Geschifte konnen praktisch und
zweckméBig nur mit bestimmten Marktteilnehmern abgeschlossen werden, sodass
diese Geschéfte nur unter Ausschluss des Andienungsrechtes der Aktiondre erfolgen
konnen.

Durch die Erméachtigung des Vorstandes wird die Gesellschaft in die Lage versetzt,
die fiir die Gesellschaftszwecke erforderlichen eigenen Aktien flexibel und zu
optimierten Konditionen zu erwerben.

Durch Paketerwerbe sowie die Vereinbarung von Put- oder Call-Optionen, die einen
entsprechenden Ausschluss der Andienungsrechtes der Aktionédre erfordern, kdnnen
auch potentielle Nachteile fiir die Gesellschaft im Rahmen eines
Aktienriickkaufprogramms vermieden werden. Das betrifft insbesondere
Kursverdnderungen wéhrend der Laufzeit des Programms mit negativen
Auswirkungen auf den Erfolg bzw. die Kosten der KapitalmaBBnahme (insbesondere
bei volatilen Médrkten), Absicherung eines bestimmten Investitionsvolumens fiir das
Programm oder das Angebot sowie Vermeidung von Borsekursspitzen durch die
erhohte Nachfrage an der Borse aufgrund der Aktienriickkdufe durch die
Gesellschaft.

Zum Ausschluss des Bezugsrechtes bei der VerduBBerung eigener Aktien

Zur Umsetzung der Unternehmensstrategie kann es zweckmafig sein, Unternehmen
oder Beteiligungen an Unternechmen zu erwerben (nachfolgend kurz als
Unternechmenserwerb  bezeichnet) oder Kooperationen einzugehen. Beim
Unternehmenserwerb kann es fiir die Gesellschaft von Vorteil sein, eigene Aktien
teilweise oder ginzlich als Gegenleistung anzubieten, um Aktiondre der
Zielgesellschaft abzufinden, oder wenn der Verkdufer es vorzieht, anstelle von
Bargeld ganz oder teilweise Aktien der Gesellschaft zu erhalten. Weiters kann es fiir
die Gesellschaft auch aus strategischen oder sonstigen Griinden erforderlich sein, den
VerduBBerer als Aktiondr in die Gesellschaft einzubinden. Durch die Verwendung
eigener Aktien wird der Liquidititsbedarf der Gesellschaft fiir Akquisitionen
reduziert sowie die Abwicklung einer Akquisition beschleunigt, da bestehende
Aktien verwendet werden konnen und keine neuen Aktien geschaffen werden
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missen. Die Moglichkeit, Aktien als Akquisitionswéhrung anbieten zu konnen,
schafft damit einen Vorteil fiir die Gesellschaft im Wettbewerb um
Akquisitionsobjekte. Zudem wird durch die Verwendung bestehender Aktien ein
Verwisserungseffekt vermieden. Auch im Rahmen von Kooperationen kann es
erforderlich oder sinnvoll sein, einen Kooperationspartner als Aktiondr in die
Gesellschaft einzubinden.

Durch eine Platzierung von eigenen Aktien unter Ausschluss des Kaufrechts der
Aktiondre kann auch die Aktionérsstruktur der Gesellschaft erweitert oder stabilisiert
werden. Das betrifft insbesondere die Verankerung des Aktionariats der Gesellschaft
bei institutionellen Investoren. Weiters kann es aus strategischen Uberlegungen fiir
die Geschiftstitigkeit der Gesellschaft zweckmifBig sein, einen Investor, welcher
durch  seine  Kompetenz  und/oder sein  Investitionskapital  neue
Geschiftsmoglichkeiten fiir die Gesellschaft eroffnen oder die Marktstellung der
Gesellschaft verfestigen oder stirken kann, als neuen Aktionér fiir die Gesellschaft
Zu gewinnen.

Die VerduBerung oder Verwendung eigener Aktien unter Ausschluss des Kaufrechts
der Aktiondre ermoglicht eine rasche Platzierung. Dadurch kann die Gesellschaft
sich bietende Marktchancen, insbesondere hinsichtlich des Preisniveaus der Aktien,
rasch und flexibel fiir VerduBerung oder Verwendung von eigenen Aktien nutzen.

Durch den Verkauf oder die Verwendung eigener Aktien kann die Gesellschaft im
Einzelfall einen besonderen Finanzierungsbedarf kostengiinstiger abdecken als durch
eine  Fremdfinanzierung. Vor allem bei der Finanzierung einer
Unternehmensakquisition oder bei der Deckung eines Refinanzierungsbedarfs der
Gesellschaft oder einer ihrer Tochtergesellschaften kann es aufgrund der Hohe des
erforderlichen Finanzierungsbedarfs und/oder des zur Verfiigung stehenden
Zeitrahmens, innerhalb dessen das Finanzierungserfordernis abgedeckt werden
muss, unter Beriicksichtigung der allgemeinen und besonderen Markt- sowie
Aktienkursentwicklungen oder der an der Borse verfiigbaren Handelsvolumina der
Fall sein, dass der erforderliche Finanzierungsbedarf nicht oder nicht in der
erforderlichen Zeit durch einen Verkauf der eigenen Aktien iiber die Borse oder
durch offentliches Angebot an die Aktiondre abgedeckt werden kann. Die
ausschliefliche VerduBerung der eigenen Aktien iiber die Borse oder durch
offentliches Angebot ist mit einer Mittelbeschaffung zur Abdeckung eines
Finanzierungsbedarfs der Gesellschaft insbesondere dann nicht vereinbart, wenn
aufgrund der iiblichen Handelsvolumina an der Borse die eigenen Aktien nicht in der
erforderlichen Zeit oder nicht zu marktkonformen Kursen platziert werden kénnen.

Die vorgesehene Erméchtigung an den Vorstand, eine andere Art der VerduBlerung
auch unter Ausschluss des Kaufrechts der Aktionére zu beschlieBen, ermdglicht dem
Vorstand, die sich fiir die VerduBerung von Paketen eigener Aktien bietenden
Moglichkeiten schnell und flexibel und zu einem angemessenen Preis zu nutzen. Dies
ist fiir die Gesellschaft von besonderer Bedeutung, um Marktchancen rasch und
flexibel zu nutzen. Durch den Ausschluss der allgemeinen Kaufmdglichkeit konnen
auch potentielle Nachteile fiir die Gesellschaft vermieden werden. Das betrifft
insbesondere negative Kursverdnderungen durch den Abgabedruck an der Borse oder
wihrend eines VerduBerungsprogramms (insbesondere bei volatilen Markten),
Vermeidung einer Spekulationsgefahr (,,short selling™) gegen die Aktie wihrend des
VerduBerungsprogramms sowie Absicherung eines bestimmten

W19/03242 4/7



9

3.2.6

3.2.7

3.2.8

4.1

4.1.1

KTM Industries AG
gg\l—ll\{ﬁ DHELM Bericht deI; V?)rrslte;ndes

VerauBerungserldses, insbesondere in einem schwierigen Borseumfeld (Ausschluss
des Platzierungsrisikos).

Durch die Ermichtigung zum Ausschluss des Kaufrechts der Aktiondre wird die
Gesellschaft insbesondere auch in die Lage versetzt, die Vorteile eines sogenannten
Accelerated Bookbuilding-Verfahrens zu nutzen und damit auch ein
Platzierungsrisiko zu verringern. Bei einem Accelerated Bookbuilding-Verfahren
kann die Gesellschaft die Preisvorstellungen des Marktes wéhrend einer kurzen
Angebotszeit exakter und rascher bewerten.

Ein 6ffentliches Angebot bedarf einer erheblich ldngeren Vorlaufzeit zur Erstellung
und Genehmigung eines Kapitalmarktprospekt. Eine Platzierung unter Ausschluss
des Kaufrechts der Aktiondre und unter Anwendung einer Prospektausnahme
vermeidet diese Nachteile. Durch eine prospektfreie Platzierung kénnen auch die
Haftungsrisiken der Gesellschaft im Vergleich zu einem prospektpflichtigen
offentlichen Angebot reduziert werden.

Ein Ausschluss des Kaufrechts der Aktiondre kann auch im Zusammenhang mit einer
Kapitalerhohung und Platzierung neuer Aktien der Gesellschaft vorteilhaft sein,
wenn mit eigenen Aktien Mehrzuteilungsoption (sogenannter Greenshoe) bedient
werden konnen. Zur VerduBlerung eigener Aktien kann es auch zweckmafBig sein,
Optionen zu vereinbaren, die die Gesellschaft bei Auslibung zur Verduf3erung von
Aktien der Gesellschaft berechtigen (Put-Option) oder die die Gesellschaft bei
Ausiibung durch den Optionsberechtigten zur VerduBerung von Aktien der
Gesellschaft verpflichten (Call-Option).

Zu den Kriterien Eignung, Erforderlichkeit und VerhiltnismaBligkeit

Der Ausschluss des Andienungsrechtes ist geeignet, erforderlich und
verhaltnisméfBig

Die Erméchtigung des Vorstands zum Riickerwerb eigener Aktien unter Ausschluss
des Andienungsrechtes der Aktionére ist zur Beschaffung eigener Aktien fiir die
unter 3.1. beschriecbenen Zwecke im Gesellschaftsinteresse geeignet und
erforderlich.

Der Ausschluss des Andienungsrechtes der Aktiondre bei auBerborslichen
Riickerwerb von eigenen Aktien durch die Gesellschaft fiihrt nicht zu einem
Verwisserungseffekt zulasten der Aktionédre und es droht keine Verwiésserung der
Beteiligungsquote. Durch den Ausschluss des Andienungsrechts der Aktiondre wird
keine dem Gleichbehandlungsgrundsatz widersprechende Erwerbsart legitimiert.
Der Vorstand ist daher auch bei einer anderen Art der VerduBerung an den
Gleichbehandlungsgrundsatz gebunden, der unsachliche Differenzierungen
verbietet. Der ausgewéhlte Erwerb von einzelnen Aktiondren ist daher nur dann
zuléssig, sofern eine Differenzierung mdoglich und eine sachliche Rechtfertigung
gegeben ist. Die Anforderungen an die sachliche Rechtfertigung sind umso niedriger,
jendher der von der Gesellschaft bezahlte Kaufpreis am Borsenkurs liegt, da in einem
derartigen Fall jeder Aktiondr ohnehin die Borse als Ausstiegsmedium in Anspruch
nehmen kann. Umgekehrtes gilt fiir den Fall einer groBeren Abweichung vom
Borsenkurs. Eine Abwiagung der dargelegten Interessen der Gesellschaft fiir einen
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Riickerwerb von eigenen Aktien einerseits und des Interesses der Aktiondre der
Gesellschaft, Aktien iiber die Borse an die Gesellschaft im Rahmen eines
Aktienriickkaufprogramms zu verdauBern oder der Gesellschaft die Aktien auf andere
Weise anzudienen andererseits, ergibt insbesondere im Hinblick auf den ungeachtet
des Ausschlusses des Andienungsrechts weiterhin geltenden
Gleichbehandlungsgrundsatz, dass die Ermédchtigung zum Riickerwerb eigener
Aktien unter Ausschluss des Andienungsrechts der Aktiondre nicht
unverhéltnismaBig ist.

Der Ausschluss des Kaufrechts ist geeignet, erforderlich und verhéltnisméBig

Die Erméchtigung des Vorstands zur VerduBerung der eigenen Aktien auf eine
andere Art als {iber die Borse oder durch ein offentliches Angebot und zwar unter
Ausschluss des Kaufrechts der Aktiondre (Ausschluss des Bezugsrechts) ist fiir die
unter Punkt 3.2. angefiihrten Zwecke im Gesellschaftsinteresse geeignet und
erforderlich. Die Verwendung von eigenen Aktien als Gegenleistung fiir eine
Akquisition setzt den Ausschluss des Kaufrechts der Aktionédre voraus, da das zu
erwerbende Vermdgen in seiner Zusammensetzung (etwa Unternehmen oder
Unternehmensbeteiligungen) in der Regel nicht von allen Aktiondren erbracht
werden kann. Die Vereinbarung von Put- oder Call-Optionen ist geeignet und
erforderlich, um kurzfristig und flexibel auf Marktsituationen reagieren zu kdnnen.
Sie kdnnen nur mit bestimmten Marktteilnehmern abgeschlossen werden, sodass fiir
eine VerduBerung oder sonstige Ubertragung der eigenen Aktien im Rahmen dieser
Geschifte das Kaufrecht der Aktiondre ausgeschlossen werden muss. Der Ausschluss
des Kaufrechts ist auch dann geeignet und erforderlich, wenn Aktienpakete
angesichts der {iiblichen Handelsvolumina an der Borse nicht innerhalb des
erforderlichen Zeitraums oder nicht zu angemessenen Preisen iiber die Borse
verkauft werden konnen.

Im Umfang der {iblichen Handelsvolumina steht den Aktiondren der Zukauf von
Aktien iiber die Borse offen, sodass es im Regelfall auch bei VerduBerung von
eigenen Aktien durch die Gesellschaft unter Ausschluss des Kaufrechts der
Aktiondre diesen moglich sein sollte, im Wege des Zukaufs iiber die Borse eine
Verwisserung ihrer Beteiligungsquote zu verhindern. Die Gegenleistung bei der
VerduBerung von eigenen Aktien unter Ausschluss des Kaufrechts der Aktionire
wird abhédngig von den Marktkonditionen anhand von (durchschnittlichen)
Aktienkursen und des Kursniveaus der Aktien festgesetzt; gegebenenfalls auch
anhand marktiiblicher Berechnungsmethoden ermittelter Marktwerte von Optionen,
insbesondere unter Beriicksichtigung des Ausiibungspreises sowie geleisteter
und/oder vereinnahmter Optionspramien. Unter der Voraussetzung, dass der
VerduBerungspreis flir die eigenen Aktien angemessen ist, besteht bei der
VerauBerung und Verwendung eigener Aktien in der Regel keine — etwa mit einer
Kapitalerh6hung vergleichbare — Verwiésserungsgefahr fiir die Aktiondre. Es
verdndert sich zwar auch bei der VerduBlerung eigener Aktien die Beteiligungsquote
des Aktionidrs, doch wird damit nur jene Quote wiederhergestellt, die vor dem
Riickerwerb der eigenen Aktien durch die Gesellschaft bestand und sich nur aufgrund
der Beschrinkungen der Rechte aus eigenen Aktien fiir die Gesellschaft
voriibergehend verdndert hat. Die VerduBerung oder Verwendung eigener Aktien
unter Ausschluss des Kaufrechts der Aktiondre sowie die Festsetzung der
Bedingungen der VerduBerung oder Verwendung erfordert die Zustimmung des
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Aufsichtsrats der Gesellschaft. Selbst wenn es durch den Ausschluss der
Kaufmoglichkeit zu Nachteilen fiir die Altaktiondre kommt, halten sich diese
angesichts des mit 10 % des Grundkapitals limitierten Riickkaufsvolumens in engen
Grenzen. Eine Abwégung der Interessen der Gesellschaft an der Verwendung oder
Verwertung der eigenen Aktien und/oder an der Finanzierung der Gesellschaft
einerseits und des Interesses der Altaktiondre am Erhalt ihrer quotenmédBigen
Beteiligung andererseits fiihrt somit dazu, dass die Erméichtigung zur VerduB3erung
eigener Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre nicht
unverhiltnismaBig ist.

Wels, im September 2019
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