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Bestatigungsvermerk

Bericht zum Konzernabschluss

Priifungsurteil

Wir haben den Konzernabschluss der

KTM Industries AG,
Wels,

und ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern), bestehend aus der Konzernbilanz zum
31. Dezember 2017, der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, der Konzern-Gesamtergebnis-
rechnung, der Konzernkapitalflussrechnung und der Konzern-Eigenkapitalveranderungsrech-
nung fur das an diesem Stichtag endende Geschaftsjahr und dem Konzernanhang, gepruft.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften und
vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermogens- und Finanzlage des Konzerns zum
31. Dezember 2017 sowie der Ertragslage und der Zahlungsstrome des Konzerns fur das an
diesem Stichtag endende Geschaftsjahr in Ubereinstimmung mit den International Financial
Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind (IFRS), und den zusatzlichen
Anforderungen des & 245a UGB.

Grundlage fiir das Prifungsurteil

Wir haben unsere Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit der EU-Verordnung Nr. 537/2014
(im Folgenden EU-VO) und mit den osterreichischen Grundsatzen ordnungsgemafer
Abschlussprtfung durchgefuhrt. Diese Grundsatze erfordern die Anwendung der International
Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und
Standards sind im Abschnitt "Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers fur die Prifung des
Konzernabschlusses" unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind vom
Konzern unabhangig in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen unternehmensrechtlichen
und berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben unsere sonstigen beruflichen Pflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser
Prifungsurteil zu dienen.

Besonders wichtige Priiffungssachverhalte

Besonders wichtige Prufungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflicht-
gemalden Ermessen am bedeutsamsten fur unsere Prifung des Konzernabschlusses des Ge-
schaftsjahres waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des
Konzernabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu bertck-
sichtigt, und wir geben kein gesondertes Prufungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.
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Werthaltigkeit Firmenwerte
Siehe Anhang Note 24

Das Risiko fur den Abschluss

Im Konzernabschluss der KTM Industries AG werden Firmenwerte in Hohe von MEUR 117,1
ausgewiesen.

Mindestens einmal jahrlich und bei Vorliegen von Anhaltspunkten auf Wertminderungen
werden Firmenwerte von der Gesellschaft einem Werthaltigkeitstest unterzogen. Hierflr
ermittelt die KTM Industries AG den erzielbaren Betrag, der Wertmalfistab im Rahmen des
Werthaltigkeitstests ist, anhand eines Discounted-Cashflow-Verfahrens. Die Werthaltigkeit der
Firmenwerte wird jeweils gesondert fur die Zahlungsmittelgenerierenden Einheiten "KTM",
"Pankl" und "WP" Uberwacht. Das Ergebnis der Bewertung ist in hohem MalRe von der Ein-
schatzung der kunftigen Zahlungsmittelflisse (unter Berlcksichtigung von kunftigen Umsatz-
wachstum, Ergebnismargen und langfristigen Wachstumsraten) sowie von den verwendeten
Diskontierungszinssatzen abhangig und daher mit erheblicher Unsicherheit behaftet. Die
Uberprifung der Werthaltigkeit der Firmenwerte ist komplex und beruht auf einer Reihe er-
messensbehafteter Faktoren.

Das Risiko fiir den Abschluss besteht in einer Uberbewertung dieser Vermdgenswerte.

Unsere Vorgehensweise in der Prifung

Die beim Werthaltigkeitstest zugrunde gelegten erwarteten Zahlungsmittelzu- und -abflisse
(Cashflows) haben wir mit der aktuellen vom Aufsichtsrat zur Kenntnis genommenen Vier-
jahresplanung abgeglichen sowie die Berechnungsmethodik beurteilt. Um die Angemessenheit
der Planungen beurteilen zu kénnen, haben wir uns ein Verstandnis uber den Planungsprozess
verschafft und die verwendeten Annahmen und Ermessensentscheidungen mit der histo-
rischen Entwicklung abgeglichen. Wir haben die Annahmen und Ermessensentscheidungen in
Gesprachen mit dem Management erortert und uns in diesem Zuge ein Verstandnis darUber
verschafft, wie historische Erfahrungen die Planung des Managements beeinflussen.

Die bei der Bestimmung der Diskontierungszinssatze herangezogenen Annahmen haben wir
durch Abgleich mit markt- und branchenspezifischen Richtwerten (Peer-Group-Daten) auf Ange-
messenheit beurteilt; daruber hinaus haben wir das zur Ermittlung der Diskontierungssatze
verwendete Berechnungsschema nachvollzogen.

Durch eigene Sensitivitatsanalysen haben wir ermittelt, ob die getesteten Buchwerte bei
moglichen Veranderungen der Annahmen in realistischen Bandbreiten noch ausreichend durch
die jeweiligen erzielbaren Betrage gedeckt sind. Es wurde beurteilt, ob die langfristige Ent-
wicklung des Rentabilitatsniveaus und der geplanten Investitionen in der Rentenphase konsis-
tent und plausibel erscheinen.

Diese Prufungshandlungen haben wir unter Einbezug unserer Bewertungsspezialisten vorge-
nommen.

Ferner haben wir gepruft, ob die Erlduterungen zur Bewertung der Firmenwerte im Konzern-
anhang vollstandig und sachgerecht sind.
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Werthaltigkeit Marke "KTM"
Siehe Anhang Note 23.

Das Risiko fur den Abschluss

Im Konzernabschluss der KTM Industries AG wird die Marke "KTM" mit einem Buchwert von
MEUR 61,1 ausgewiesen. Die Marke "KTM" stellt einen immateriellen Vermogenswert mit un-
bestimmter Nutzungsdauer dar.

Mindestens einmal jahrlich und bei Vorliegen von Anhaltspunkten auf Wertminderungen wird
die Marke von der Gesellschaft einem Werthaltigkeitstest unterzogen. Hierfur ermittelt die
KTM Industries AG den erzielbaren Betrag, der WertmaRstab im Rahmen des Werthaltig-
keitstests ist, anhand der Lizenzpreisanalogie-Methode. Das Ergebnis der Bewertung ist in
hohem Malfle von der Einschatzung der kunftigen Umsatzerlose, der zugrunde gelegten
Lizenzrate sowie dem verwendeten Diskontierungszinssatz abhangig und daher mit einer er-
heblichen Unsicherheit behaftet. Die Uberpriifung der Werthaltigkeit der Marke ist komplex und
beruht auf einer Reihe ermessensbehafteter Faktoren.

Das Risiko fiir den Abschluss besteht in einer Uberbewertung dieses Vermdgenswertes.

Unsere Vorgehensweise in der Prifung

Die beim Werthaltigkeitstest zugrunde gelegten erwarteten Umsatzerlose (Cashflows) haben
wir mit der aktuellen vom Aufsichtsrat zur Kenntnis genommenen Vierjahresplanung abge-
glichen sowie die Berechnungsmethodik beurteilt. Um die Angemessenheit der Planung
beurteilen zu konnen, haben wir uns ein Verstandnis tGber den Planungsprozess verschafft und
die verwendeten Annahmen und Ermessensentscheidungen mit der historischen Entwicklung
abgeglichen. Wir haben die Annahmen und Ermessensentscheidungen in Gesprachen mit dem
Management erortert und uns in diesem Zuge ein Verstandnis darlber verschafft, wie
historische Erfahrungen die Planung des Managements beeinflussen.

Die bei der Bestimmung des Diskontierungszinssatzes und der Lizenzrate herangezogenen
Annahmen haben wir durch Abgleich mit markt- und branchenspezifischen Richtwerten (Peer-
Group-Daten) auf Angemessenheit beurteilt; dartber hinaus haben wir das zur Ermittlung des
Diskontierungssatzes verwendete Berechnungsschema nachvollzogen.

Durch eigene Sensitivitatsanalysen haben wir ermittelt, ob der getestete Buchwert der Marke
bei moéglichen Veranderungen der Annahmen in realistischen Bandbreiten noch ausreichend
durch den erzielbaren Betrag gedeckt ist. Wir haben beurteilt, ob die langfristige Entwicklung
der erwarteten Umsatzerlose in der Rentenphase konsistent und plausibel erscheint.

Diese Prufungshandlungen haben wir unter Einbezug unserer Bewertungsspezialisten vorge-
nommen.

Ferner haben wir beurteilt, ob die Erlauterungen zur Bewertung der Marke mit unbestimmter
Nutzungsdauer im Konzernanhang vollstandig und sachgerecht sind.
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Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und
des Priufungsausschusses fiir den Konzernabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Konzernabschlusses und
dafir, dass dieser in Ubereinstimmung mit den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und
den zusatzlichen Anforderungen des 8 245a UGB ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verant-
wortlich fur die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung eines
Konzernabschlusses zu ermaoglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeab-
sichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daflr verant-
wortlich, die Fahigkeit des Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit — sofern ein-
schlagig — anzugeben, sowie daflr, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfuhrung der
Unternehmenstatigkeit anzuwenden, es sei denn, die gesetzlichen Vertreter beabsichtigen,
entweder den Konzern zu liquidieren oder die Unternehmenstatigkeit einzustellen, oder haben
keine realistische Alternative dazu.

Der Priifungsausschuss ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozes-
ses des Konzerns.

Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers
fiir die Prifung des Konzernabschlusses

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen
ist und einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser Prafungsurteil beinhaltet. Hinreich-
ende Sicherheit ist ein hohes MalR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uber-
einstimmung mit der EU-VO und mit den Osterreichischen Grundsatzen ordnungsgemalier
Abschlussprufung, die die Anwendung der ISA erfordern, durchgefuhrte Abschlussprifung eine
wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstel-
lungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtumern resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt vernunftigerweise erwartet werden
konnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit der EU-VO und mit den &sterreich-
ischen Grundsatzen ordnungsgemafder Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA er-
fordern, Gben wir wahrend der gesamten Abschlussprifung pflichtgemalles Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung.
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Daruber hinaus gilt:

— Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeab-
sichtigter — falscher Darstellungen im Abschluss, planen Prifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken, fihren sie durch und erlangen Prafungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist hoher als ein aus Irrtumern resultierendes, da dolose Handlungen betruge-
risches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende
Darstellungen oder das AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

— Wir gewinnen ein Verstandnis von dem flr die Abschlussprifung relevanten internen Kon-
trollsystem, um Priafungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden ange-
messen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prafungsurteil zur Wirksamkeit des internen
Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

— Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangende An-
gaben.

— Wir ziehen Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungs-
legungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit durch die gesetzlichen Ver-
treter sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Un-
sicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche
Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen
kann. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht,
sind wir verpflichtet, in unserem Bestatigungsvermerk auf die dazugehdorigen Angaben im
Konzernabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungs-
nachweise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch die Abkehr des Kon-
zerns von der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zur Folge haben.

— Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses
einschlieRlich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schaftsvorfalle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein moglichst getreues Bild
erreicht wird.

— Wir erlangen ausreichende geeignete Prifungsnachweise zu den Finanzinformationen der
Einheiten oder Geschaftstatigkeiten innerhalb des Konzerns, um ein Prifungsurteil zum
Konzernabschluss abzugeben. Wir sind verantwortlich fir die Anleitung, Uberwachung und
Durchfuhrung der Konzernabschlussprifung. Wir tragen die Alleinverantwortung fur unser
Priufungsurteil.

— Wir tauschen uns mit dem Prifungsausschuss unter anderem Uber den geplanten Umfang
und die geplante zeitliche Einteilung der Abschlussprifung sowie Uber bedeutsame Pri-
fungsfeststellungen, einschliellich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsys-
tem, die wir wahrend unserer Abschlussprufung erkennen, aus.

— Wir geben dem Prifungsausschuss auch eine Erklarung ab, dass wir die relevanten beruf-
lichen Verhaltensanforderungen zur Unabhangigkeit eingehalten haben und tauschen uns
mit ihm Uber alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte aus, von denen vernunftiger-
weise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit und — sofern
einschlagig — damit zusammenhéangende Schutzmalinahmen auswirken.
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— Wir bestimmen von den Sachverhalten, Uber die wir uns mit dem Prifungsausschuss aus-
getauscht haben, diejenigen Sachverhalte, die am bedeutsamsten fir die Prifung des
Konzernabschlusses des Geschaftsjahres waren und daher die besonders wichtigen
Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte in unserem Bestatigungs-
vermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlief3en die offentliche An-
gabe des Sachverhalts aus oder wir bestimmen in aufRerst seltenen Fallen, dass ein Sach-
verhalt nicht in unserem Bestatigungsvermerk mitgeteilt werden sollte, weil verninftiger-
weise erwartet wird, dass die negativen Folgen einer solchen Mitteilung deren Vorteile fur
das offentliche Interesse Ubersteigen wuirden.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Bericht zum Konzernlagebericht

Der Konzernlagebericht ist auf Grund der osterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschrif-
ten darauf zu prufen, ob er mit dem Konzernabschluss in Einklang steht und ob er nach den
geltenden rechtlichen Anforderungen aufgestellt wurde.

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Konzernlageberichtes in
Ubereinstimmung mit den dsterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften.

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit den Berufsgrundsatzen zur Priifung des
Konzernlageberichtes durchgefihrt.

Urteil

Nach unserer Beurteilung ist der Konzernlagebericht nach den geltenden rechtlichen Anforde-
rungen aufgestellt worden, enthalt zutreffende Angaben nach § 243a UGB und steht in Ein-
klang mit dem Konzernabschluss.

Erklarung

Angesichts der bei der Prifung des Konzernabschlusses gewonnenen Erkenntnisse und des
gewonnenen Verstandnisses Uber den Konzern und sein Umfeld haben wir keine wesentlichen
fehlerhaften Angaben im Konzernlagebericht festgestellt.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen beinhalten alle Informationen im Geschaftsbericht, ausgenommen den Jahres-
bzw Konzernabschluss, den Lage- bzw Konzernlagebericht und die diesbezlglichen Bestat-
igungsvermerke. Der Geschéaftsbericht wird uns voraussichtlich nach dem Datum des Be-
statigungsvermerks zur Verfligung gestellt.

Unser Prafungsurteil zum Konzernabschluss deckt diese sonstigen Informationen nicht ab und
wir werden keine Art der Zusicherung darauf geben.
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In Verbindung mit unserer Prifung des Konzernabschlusses ist es unsere Verantwortung, diese
sonstigen Informationen zu lesen, sobald diese vorhanden sind und abzuwagen, ob sie an-
gesichts des bei der Prifung gewonnenen Verstandnisses wesentlich in Widerspruch zum
Konzernabschluss stehen oder sonst wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Zusatzliche Angaben nach Artikel 10 EU-VO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 27. April 2017 als Abschlussprufer gewahlt und am
20. Dezember 2017 vom Aufsichtsrat mit der Konzernabschlussprifung der KTM Industries AG
beauftragt. Wir sind ohne Unterbrechung seit dem Konzernabschluss zum 31. Dezember 2014
Abschlussprifer der Gesellschaft.

Wir erklaren, dass das Prifungsurteil im Abschnitt "Bericht zum Konzernabschluss" mit dem
zusatzlichen Bericht an den Prifungsausschuss nach Artikel 11 der EU-VO in Einklang steht.

Wir erklaren, dass wir keine verbotenen Nichtprifungsleistungen (Artikel 5 Abs 1 der EU-VO)
erbracht haben und dass wir bei der Durchfihrung der Abschlussprifung unsere Unab-
hangigkeit von den Konzernunternehmen gewahrt haben.

Auftragsverantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fur die Abschlussprufung auftragsverantwortliche Wirtschaftsprifer ist Herr Mag. Ernst
Pichler.

Linz, am 7. Marz 2018

e
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ot KPMG Austria GmbH
ﬁ,/ vx};“d meu;z"éfl& Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

A,

Mag. Ernst Pichler
Wirtschaftsprufer

?‘:L

Die Verdffentlichung oder Weitergabe des Konzernabschlusses mit unserem Bestatigungsvermerk darf
nur in der von uns bestatigten Fassung erfolgen. Dieser Bestatigungsvermerk bezieht sich ausschlief3lich
auf den deutschsprachigen und vollstandigen Konzernabschluss samt Konzernlagebericht. Fir abweich-
ende Fassungen sind die Vorschriften des § 281 Abs 2 UGB zu beachten.
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Wels Beilage 1/1
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
fur das Geschaftsjahr vom 1.1.2017 bis 31.12.2017
Anhang- 2017 2016
Nr. TEUR TEUR

Umsatzerlése 9 1.532.998 1.342.962
Herstellungskosten der zur Erzielung der
Umsatzerlése erbrachten Leistungen 10 -1.067.495 -909.146
Bruttoergebnis vom Umsatz 465.503 433.816
Vertriebs- und Rennsportaufwendungen 11 -176.635 -169.546
Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen 12 -47.750 -39.745
Verwaltungsaufwendungen 13 -82.967 -79.958
Sonstige betriebliche Aufwendungen 14 -31.896 -28.035
Sonstige betriebliche Ertrage 15 6.213 5.392
Ergebnis aus at-Equity Beteiligungen 16 69 393
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit 132.537 122.317
Zinsertrage 17 2.227 2.744
Zinsaufwendungen 17 -14.613 -19.505
Sonstiges Finanz- und Beteiligungsergebnis 17 -3.100 3.391
Ergebnis vor Steuern 117.051 108.947
Ertragsteuern 18 -33.149 -19.935
Ergebnis des Geschiftsjahres 83.902 89.012

davon Eigentimer des Mutterunternehmens 44.686 52.080

davon Nicht beherrschende Gesellschafter 39.216 36.932
Unverwassertes (=verwassertes) Ergebnis je Aktie (EUR) 19 0,20 0,23
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Konzern-Gesamtergebnisrechnung

fur das Geschaftsjahr vom 1.1.2017 bis 31.12.2017

Ergebnis des Geschaftsjahres

Posten, die in den Gewinn oder Verlust
umgegliedert wurden oder anschlieRend
umgegliedert werden kénnen
Fremdwahrungsumrechnung auslandischer
Tochterunternehmen
Fremdwahrungsumrechnung aus nach der Equity-
Methode bilanzierten Finanzanlagen
Fremdwahrungsumrechnung aus Nettoinvestitionen
aus auslandischen Geschéaftsbetrieben
Latente Steuer auf die Fremdwahrungsumrechnung
aus Nettoinvestitionen aus auslandischen
Geschaftsbetrieben
Bewertung von Cashflow-Hedges
Latente Steuer auf die Bewertung
von Cashflow-Hedges

Posten, die nicht in den Gewinn oder Verlust
umgegliedert werden
Neubewertung der Nettoschuld aus
leistungsorientierten Versorgungsplanen
Steuereffekt

Sonstiges Ergebnis nach Steuern
Gesamtergebnis
davon Eigentimer des Mutterunternehmens
davon Nicht beherrschende Gesellschafter

Beilage 1/2
Anhang- 2017 2016
Nr. TEUR TEUR
83.902 89.012
-5.267 853
25 -141 11
32 -1.174 -415
201 -29
32 8.692 -4.156
-2.173 1.039
138 -2.697
34 363 -1.055
-91 264
272 =791
410 -3.488
84.312 85.524
43.738 48.871
40.574 36.653
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Wels Beilage 1/3
Konzernbilanz zum 31. Dezember 2017
Anhang- 31.12.2017  31.12.2016"
Nr. TEUR TEUR
Vermogenswerte:
Langfristige Vermégenswerte:
Sachanlagen 22 357.324 303.217
Firmenwert 24 117.125 117.732
Immaterielle Vermbégenswerte 23 279.589 244274
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen 25 15.050 6.312
Latente Steueranspriche 26 7.483 9.836
Sonstige langfristige Vermobgenswerte 27 5.554 10.894
782.125 692.265
Kurzfristige Vermégenswerte:
Vorrate 28 296.950 251.986
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 29 120.305 121.873
Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 30 95.255 72.593
Steuererstattungsanspriiche 1.450 1.464
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 31 169.068 283.578
683.028 731.494
1.465.153 1.423.759

" angepasst, siehe Anhang Punkt 3.
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Eigenkapital und Schulden:

Eigenkapital:

Grundkapital

Kapitalrticklagen

Ewige Anleihe

Sonstige Ricklagen einschlieBlich Konzernbilanzgewinn
Eigenkapital der Eigentiimer des Mutterunternehmens
Nicht beherrschende Anteile

Langfristige Schulden:
Finanzverbindlichkeiten

Verpflichtungen fiir Leistungen an Arbeitnehmer
Latente Steuerschulden

Andere langfristige Schulden

Kurzfristige Schulden:

Finanzverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Ruckstellungen

Steuerschulden

Andere kurzfristige Schulden

" angepasst, siehe Anhang Punkt 3.
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Anhang- 31.12.2017  31.12.2016"
Nr. TEUR TEUR

32 225.387 225.387

32 9.949 9.949

32 69.453 60.000

32 13.176 -21.050

317.965 274.286

32 210.614 180.651

528.579 454.937

33 372.541 457 475

34 24.001 23.536

26 53.455 42.741

35 11.479 11.142

461.476 534.894

33 171.494 190.700

178.464 130.864

36 11.996 16.799

14.153 746

35 98.991 94.819

475.098 433.928

1.465.153 1.423.759
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Konzern-Kapitalflussrechnung
fur das Geschaftsjahr 1.1.2017 bis 31.12.2017
Anhang- 2017 2016"
Nr. TEUR TEUR
Betriebstatigkeit
Ergebnis des Geschiftsjahres 83.902 89.012
+ (-) Zinsaufwendungen / Zinsertrage 17 12.386 16.761
+ Steueraufwendungen 18 33.149 19.935
+ Abschreibungen auf Sachanlagevermégen und
immaterielle Vermdgenswerte 22,23 86.400 76.362
+ (-) Dotierung (Auflésung) von langfristigen Verpflichtungen
fur Leistungen an Arbeitnehmer 554 1.136
(-) + Gewinne (Verluste) aus der Equity-Konsolidierung 16 -69 -393
(-) + Gewinne (Verluste) aus dem Verkauf von Anlagevermégen -83 -3.419
+ (-) Sonstige nicht zahlungswirksame Aufwendungen (Ertrage) \ -8.290 -2.092
+ Zinseinzahlungen 2.204 2.373
- Zinsauszahlungen -15.378 -18.163
- Steuerzahlungen -10.260 -17.646
+ Erhaltene Dividenden 156 116
Brutto Cash-flow 184.671  163.982
- (+) Erhéhung (Verminderung) von Vorraten -35.665 12.698
- (+) Erhéhung (Verminderung) von Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen, Vorauszahlungen, sonstigen kurz-
und langfristigen Vermogenswerten -43.883 -24.543
+ (-) Erh6hung (Verminderung) von Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen, Vorauszahlungen und
anderen kurz- und langfristigen Schulden 56.152 15.670
Erhohung (Verminderung) des Nettoumlaufvermégens -23.396 3.825
Cash-flow aus Betriebstitigkeit 161.275 167.807

" angepasst, sieche Anhang Punkt 3.
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Anhang- 2017 2016"
Nr. TEUR TEUR
Investitionstatigkeit
- Auszahlungen fir den Erwerb von immateriellen
Vermogenswerten und Sachanlagen 22,23 -172.991  -166.379
- Auszahlungen fir den Erwerb von finanziellen
Vermdgenswerten 25 -90.481 -824
+ Einzahlungen aus dem Verkauf von immateriellen
Vermogenswerten und Sachanlagen 2.144 6.216
+ Einzahlungen aus der Verauf3erung von finanziellen
Vermdgenswerten 27,30 25.064 329
+ Erhaltene Dividenden 183 3.100
+ (-) Anderungen Konsolidierungskreis 8 1.070 241
+ (-) Ein-/Auszahlungen aus sonstigen Vermogenswerten 0 -1.464
Cash-flow aus Investitionstatigkeit -154.011  -158.781
Free Cash-flow 7.264 9.026
Finanzierungstitigkeit
- Dividendenzahlungen an Dritte -20.489 -17.950
+ (-) VerauBerung / Erwerb eigene Aktien 0 252
+ (-) VerauBerung / Erwerb von nicht beherrschenden Anteilen -151 -48.794
+ Aufnahme Schuldscheindarlehen 33 0 119.540
+ Aufnahme Perpetual Bond 32 10.000 60.000
+ Aufnahme von langfristigen verzinslichen Verbindlichkeiten VI 49.969 51.900
+ Veranderung sonstiger kurzfristiger Finanzverbindlichkeiten \ 1.488 10.928
+ Einzahlung aus Tilgung eigener Anleihe VI 1.900 0
- Tilgung Anleihe VI -95.000 0
- Rickkauf eigener Anleihen 0 -19.143
- Rilckzahlung Perpetual Bond 0 -1.010
- Tilgung Schuldscheindarlehen Vi -32.000 0
- Tilgung Forschungsdarlehen VI -13.125 0
- Rickzahlung von langfristigen verzinslichen Verbindlichkeiten VI -17.922 -14.890
- Tilgung Verbindlichkeit Finanzierungsleasing VI -833 -966
- Verminderung aus Ubriger Finanzierungstatigkeit -1.792 -673
Cash-flow aus Finanzierungstatigkeit -117.955 139.194
Gesamt Cash-flow -110.691  148.220
+ Anfangsbestand der liquiden Mittel im Konzern 283.578 135.124
+ Veranderung durch Fremdwahrungseffekte -3.819 234
Endbestand der liquiden Mittel im Konzern VI 169.068 283.578

" angepasst, siehe Anhang Punkt 3.



LE6'VSY 169°081 982'v.2 0 (Y42 896°¢- 88G°L- GLg9l- 00009 6¥6'6 L8€'GCC 910C 19quiaza( °L¢ we puelg
414 0 zse Lol 0 0 0 0 0 LGL 0 uaipy susble Buniegnessp
0ls- 0 0lLs- 0 0 0 0 0ls- 0 0 0 uswyeugew|eydey|
G66°'8S- 6G.v¢- 9eCve- 0 0 0 0 9eC've- 0 0 0 A% usuiyaulsjuniajyoo | ue us|isjuy UoA Jnexisp/ney
000°09 0 00009 O 0 0 0 0 00009 0 0 ce aym|uy abim3
0S6°'LL- 06L°LL- 09.9- 0 0 0 0 09129~ 0 0 0 S)lQ Ue uspusplAig
ulaubias|iojuy }iw usauonyesuel |
2598 £€99°9¢ 11887 0 010’ L- 19G- 209°L- 080°2S 0 0 0 siugabisjwesan
88Y'¢- 6.¢- 60C'e- 0 00’ L- 196- c09'L- 0 0 0 0 ce siugebi3 sebysuos
Zclo'e8 2€6'9¢ 080¢S O 0 0 0 080°¢S 0 0 0 salyelsyeyoses sop siugebi3
siugabiaywesan
91L9'98¢ Lv6°'68L 699°961 LOI- 19.°L Loy ¢e- Vi 68.°9¢- 0 86,6 .8€'GCC 910C Jsuuer °| we puelg
dn3L dn3L dn3L dn3L dn3L dn3L dn3L dn3L dn3l  "n3al ¥n3al
JWesas)  Ja)eyos||eses) Jwesan  oivjuy  Bunuyosiwn BS[IEYN 6¢ SYI uumebzuelg  (puog uabe| |eudey
[endey Japuayosiay auable unj -sbBuniyepy  8yosiewsyew yoeu -ulozuoy |enyediad) -Yond  -punio
-uabia -9q Jyolu abepny uajsod -sBbuniayoisan uny abepony yolgalyosuie  ayivuy  -jeudey
-uJazuoy| 3|y -syoig|bsny abepony 61 SV uabepiony abim3z
6.6°82S vioole G96°LLE 0 6S.°¢- €6.L¢- 69L°L 65681 €51°69 6¥6'6 L8€'GCC L10C Jequiaza( 'L¢ we puelg
Le- 06¢- 6G€ 0 0 0 0 6G¢ 0 0 0 sebysuog
1GL- Ly~ oLL- 0 0 0 0 0lLL- 0 0 0 A% usuiysulejuniajyoo | ue us|isjuy UOA Jnexisp/iney
0000k VAZ] €6 0 0 0 0 0 €G¥'6 0 0 A% aylejuy abm3
681°0¢- l2/.0L- 29.6- 0 0 0 0 29.'6- 0 0 0 )l ue uspusplAIQ
uJaubias|iajuy }w usuonyesuel |
cleve v.S°0v 8eL’ey 0 08¥'v- Gl 1G€°€ 989V 0 0 0 siugabisjwesan
(01574 8G¢’l 816- 0 08y~ Sll 1GE°E 0 0 0 0 A% siugabi3 sebysuog
206°¢€8 9lZ'6¢e 989ty 0 0 0 0 989t 0 0 0 saiyelsyeyosan sap siugqabig
siuqabiajwesan
LE6'VSY 159°081 98¢'v.C 0 Lzl 896°¢- 886"}~ SLZ9lL- 000°09 6766 L8€'GCC L10¢ Jsuuer °| we pueis
dn3L dn3L dn3L dn3L dn3L dn3L dn3L dn3L dn3L  "n3l ¥n3al IN
JWESaD  Jaeyds||esen Jwesan  ajivjuy  Bunuydaiwn SN 6S SYI uumebzuelg  (puog usbe| |endey -Bueyuy
[endey Japuayosiiay auable uny -sbuniyepy  Byosiewsyew yoeu -ulozuoy |enyadiad) -¥ond  -punio
-uabia -9q JyoIu abepony usjsod -sBbuniayoisan uny abepony yolgalyosuld  ayejuy  -jeudey
-uJazZuoy| ajl|uy -syoigIbsny abepony 61 SvI uabepiony abim3z
Bunuyosaisbuniapuesasjeydeyuabig-uiozuoy
L)1 abejieg SIsSM

‘OV sausnpul WM



Beilage 1/8

KONZERNANHANG fir das Geschaftsjahr 2017 .........cooovviiiiiiiieieeieeeceee e 10
. AllgemeEing ANQADEN ... ... e e e aana 10
1. Angaben zum Unternehmen ...... ... 10
2. Grundsatze der ReChNUNGSIEQUNG ......ccooiiiiiiiieieeee e 10
3. Anderungen aufgrund VON FENIBIN ............c.cooouiiuiiieeie et 11
4. Neu angewendete Standards und Interpretationen.............ccccoiiieii i, 12
5. Zukinftig anzuwendende Standards und Interpretationen............cccccooeeeiiiiiiiiieeee, 13
6. Schatzungen und Unsicherheiten bei Ermessensentscheidungen und Annahmen.......... 20
[I.  KONSOHAIEIUNGSKIEIS ...ttt e e e e e e e e e e e e e e eeeennes 23
7. Konsolidierungsgrundsatze und -methoden.............coooiiiiiiiiiii e, 23
8. Veranderungen im KonsolidierungsSKIeis. ...........coiiiiiiiiiiiiiiicie et 24
[ll. Segmentberichterstattung........cccoviiiiiiiiiiiiii e 26
IV. Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung .......cccccccvvvvvveenennnn. 29
L T U g1 T=1 =15 (o L PSSR 29
10.  Herstellungskosten der zur Erzielung der Umsatzerldse erbrachten Leistungen .......... 29
11.  Vertriebs- und Rennsportaufwendungen ..............coooviiiiiiiiiiiieeiieecce e 29
12.  Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen ............cccoooiiiiii 30
13.  VerwaltungsaufwenduNngen ..........ooooo i 30
14.  Sonstige betriebliche AUFWENAUNGEN ..........ouuiiiiiiii e 30
15.  Sonstige betriebliche EMrage .......ccoooiiiiiiiiii e 31
16.  Ergebnis aus At-Equity Beteiligungen ... 31
17.  Finanz- und Beteiligungsergebnis ... 32
S TR =l = o 13 (=T U= 3 o 32
19.  Ergebnis je Aktie und Vorschlag fur die Ergebnisverwendung..............cccooooeeeieiinn. 33
20.  Aufwendungen fur den AbSChlUSSPIUfer.........coooiiiiiiiiiie e, 34
20, MIBAIDEITET ... 34
V. Erlauterungen zur Konzernbilanz ..o 35
A S T T g = o] F=To 1= o SR 35
23.  Immaterielle VermoOgenSWEIE........ccoooi i 37
24, FIMMENWETT ... 40
25.  Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen ..............ccccooiiiiii i 41
26. Latente SteueransprlicChe ... 42
27.  Sonstige langfristige VermoOgenswerte ..........oooooo oo 45
28, VOITALE ... 46
29.  Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ..., 47
30.  Kurzfristige Forderungen und sonstige Vermogenswerte ..................eeeveeiieiiiiniiiinnnnnnnns 47
31.  Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente..............cccooii i 48
32. Konzerneigenkapital............oooo i 48
33.  FinanzverbindliChKEItEN...........ooeieee e 52
34.  Verpflichtungen flr Leistungen an Arbeitnehmer.............ccooiie 53
35.  Andere kurz- und langfristige Schulden.............ooooii e 56
36.  RUCKSIEIUNGEN ... 56

VI. Angaben zur KapitalflusSreChnNuNg ........cccccviiiiiiiiiiieee 57



Beilage 1/9

VI RISTKODEIICHT oo 58
37. RISIKOMANAGEMENT ......eeiii e 58
38, MaArKIISIKEN. ... a e e e 58
39.  Branchenspezifische RISIKEN ..........cooi i 59
0. TT-RISIKEN ... et e e e ettt e e e e e e e et e e e e e e e e aeens 61
41, Finanzielle RISIKEN .........oiiiiiiiit et 61
42, SoNnstige RISIKEN ..o 66

VIII. Finanzinstrumente und Kapitalmanagement.........ccccccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeeeeeeeee 66
43, Grundlagen .......coooiiiiiii 66
44. Einstufung und beizulegende Zeitwerte..............ooovviiiiiiiiiiiiicce e 68
45.  Aufrechnung von finanziellen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten...................... 71
46. Hedging ...ccoooiiiiiii 72
47.  KapitalmManagement ........co.u i 74

IX. LeasingVerNaAIINISSE. .. .ot e e e e e e aaanes 76
48. FinanzierungsleasingverhaltniSSe ..........coouuiiiiiiii e 76
49.  Operating-LeasingverhaltnisSse...............ccccciiiiiii 76

X. Erlauterungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

SOWIE ZU AEN OFQANEIN ..o 77

50. Geschaftsbeziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen ..................... 77
51.  Organe der KTM INAUSEHES AG .......uuuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 80
52.  Vorstands- und Aufsichtsratsbezlge.............ueeiiiiiiiiic e, 81
XI. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag .........ccccoovvviiiiii i 81
Xll. Konzernunternehmen (Beteiligungsspiegel) ..., 82

XII. Erklarung der gesetzlichen Vertreter (Freigabe) ... 85



Beilage 1/10

KONZERNANHANG fur das Geschaftsjahr 2017
I. Allgemeine Angaben

1. Angaben zum Unternehmen

Die KTM Industries-Gruppe ist eine flhrende europdische Fahrzeug-Gruppe mit dem
strategischen Fokus auf den globalen automotiven Nischenbereich. Mit ihren weltweit bekannten
Marken KTM, Husqvarna Motorcycles, WP und Pankl zahlt sie in ihren Segmenten jeweils zu den
Technologie- und Marktfihrern.

Die KTM Industries AG hat ihren Sitz in 4600 Wels, Edisonstrale 1, und ist in das Firmenbuch
beim Landes- als Handelsgericht Wels unter der Nummer FN 78112 x eingetragen. Die
Gesellschaft steht mit der Pierer Konzerngesellschaft mbH, Wels (oberstes Konzernmutter-
unternehmen), und deren verbundenen Unternehmen in einem Konzernverhaltnis und wird in
deren Konzernabschluss einbezogen. Dieser Konzernabschluss wird beim Landes- als Handels-
gericht Wels unter der Nummer FN 134766 k hinterlegt und stellt den Konzernabschluss flr den
grofliten Konzernkreis dar.

Die Aktien der KTM Industries AG sind im ,Swiss Performance Index (SPI)* der SIX Swiss
Exchange in Zirich sowie an der Wiener Bérse im Segment ,standard market auction” gelistet.

Zum 31. Dezember 2017 blieben die Anteile an den wesentlichen Beteiligungen gegentiber dem
Vorjahr unverandert: Die wesentlichen Beteiligungen sind zum 31. Dezember 2017 die

e KTM AG, Mattighofen, mit 51,7%

e WP Performance Systems GmbH, Munderfing, mit 88,3% (davon 75,9% direkt) sowie die

e Pankl Racing Systems AG, Kapfenberg, mit 94,5%.

Nahere Informationen zu den einzelnen Beteiligungen werden im Segmentbericht im Kapitel IlI.
erlautert.

2. Grundsatze der Rechnungslegung

Der Konzernabschluss fir den Zeitraum 1. Janner bis 31. Dezember 2017 wurde in
Ubereinstimmung mit den vom International Accounting Standards Board (IASB)
herausgegebenen International Financial Reporting Standards (IFRS) sowie den Interpretationen
des International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), soweit sie in der
Europédischen Union angewendet werden, erstellt. Dabei wurden auch die zusatzlichen
Anforderungen des § 245a Abs1 UGB (6sterreichisches Unternehmensgesetzbuch) erflllt.

Der Rechnungslegung der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen liegen einheit-
liche Rechnungslegungsvorschriften zugrunde. Diese Vorschriften wurden von allen einbe-
zogenen Unternehmen angewendet. Die einbezogenen Unternehmen haben ihre Jahresab-
schlusse zum Konzernbilanzstichtag 31.12. aufgestellt.
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Der Konzernabschluss wird in der funktionalen Wahrung der Muttergesellschaft, dem Euro, aufge-
stellt. Alle Betrage sind, soweit auf Abweichungen nicht gesondert hingewiesen wird, auf
1.000 Euro (TEUR) gerundet, wobei rundungsbedingte Differenzen auftreten kdnnen.

Im Hinblick auf die Angabeninitiative des IASB wurden im laufenden Geschaftsjahr sowie im
Vorjahr einzelne Posten im Konzernabschluss anders aufgegliedert sowie die Abfolge der
Angaben teilweise neu gegliedert und Darstellungen in den Angaben angepasst bzw. erganzt.
Unwesentliche Informationen in der Konzernbilanz werden nicht mehr separat als eigener Posten
dargestellt. Demzufolge erfolgt ab 2017 der Ausweis von ,Forderungen gegenuber verbundenen
Unternehmen® in dem langfristigen Posten ,Sonstige langfristige Vermdgenswerte® bzw. im
kurzfristigen Posten ,Forderungen und sonstige Vermogenswerte®. Die Vorjahreszahlen wurden
entsprechend angepasst. Im Vorjahr wurde bereits im Rahmen der Uberarbeitung der
Bilanzgliederung der Bilanzposten ,Laufende Steueranspriiche® neu hinzugefligt und in 2017 auf
~oteuererstattungsanspriiche” umbenannt.

3. Anderungen aufgrund von Fehlern

Die KTM Industries AG hat im Juli 2015 ein Schuldscheindarlehen in Hohe von € 56,5 Mio.
begeben. Mit Kindigungsschreiben vom 13. Dezember 2016 wurde ein Teilbetrag des
Schuldscheindarlehens in Hohe von € 32,0 Mio. aufgekiindigt. Am 21. Dezember 2016 wurden
Aufrechnungsvereinbarungen mit den Glaubigern unterschrieben. Am 16. Janner 2017 wurde das
Schuldscheindarlehen zur Ganze rickbezahlt. Der gekundigte und mit
Aufrechnungsvereinbarungen versehene Teilbetrag des Schuldscheindarlehens in Hohe von €
32,0 Mio. wurde im Vorjahresabschluss mit bestehenden Bankguthaben per 31. Dezember 2016
in Hohe von € 32,0 Mio. in der Bilanz saldiert dargestellt und der Cash-Abfluss im Finanzierungs-
Cashflow gezeigt.

Eine Saldierung von finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten ist nach IAS 32.42 nur
dann vorzunehmen, wenn zum Bilanzstichtag neben einer Aufrechnungsabsicht auch ein
Rechtsanspruch auf Aufrechnung gegeben ist.

Im Vorjahr wurden die wirtschaftlichen Voraussetzungen fir die Aufrechnungsabsicht und -
moglichkeit aufgrund der am 21. Dezember 2016 mit den Banken abgeschlossenen
Aufrechnungsvereinbarungen als erfullt gesehen. Dies geschah durch Ruckgriff auf IAS 32 BC 83,
den wir dahingehend interpretierten, dass es fur die Saldierung nicht notwendig sei, dass zum
Bilanzstichtag tatsachlich eine Verrechnung durchsetzbar ist. Nach nochmaliger Wirdigung des
Sachverhaltes kommen wir nun zum Schluss, dass die mangelnde uneingeschrankte rechtliche
Durchsetzbarkeit der Aufrechnungsmaoglichkeit zum 31. Dezember 2016 zur Folge hat, dass die
Saldierungsmaglichkeit gemafl IAS 32.42 nicht gegeben ist. Folglich hatte im Konzernabschluss
2016 keine Saldierung des gekindigten Schuldscheindarlehens in Hohe von € 32,0 Mio. mit
Bankguthaben in der Bilanz erfolgen durfen. Aus dieser Korrektur der Rechnungslegung folgt, dass
auch kein Cash-Abfluss im Finanzierungs-Cashflow hatte dargestellt werden duirfen. Dies
insbesondere deshalb, weil die Kriterien zur Ausbuchung des Schuldscheindarlehens nach IAS
39.39 zum Bilanzstichtag nicht vorlagen und gleichzeitig die dafir reservierten liquiden Mittel zwar
verfigungsbeschrankt aber noch in der Verfligungsgewalt von KTM Industries AG standen.
Gemal IAS 8.42 wird diese Fehldarstellung im Geschaftsjahr 2016 retrospektiv korrigiert. Die
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folgende Tabelle fasst die Anpassungen in der Bilanz sowie in der Cash-Flow Rechnung
zusammen:

Zahlungsmittel Finanz- Cash-flow aus
und verbindlichkeiten Finanzierungs-
Zahlungsmittel- tatigkeit
TEUR aguivalente
Stand 31.12.2016 251.578 616.175 107.194
Rucknahme Ausbuchung
Schuldscheindarlehen 32.000 32.000 32.000
Angepasster Stand zum
31.12.2016 283.578 648.175 139.194

4. Neu angewendete Standards und Interpretationen

Folgende Tabelle zeigt die erstmalig verpflichtet anzuwendenden Standards und Interpretationen,
die auch bereits von der EU-Kommission zum 31.12.2017 Gbernommen wurden:

Erstmalige Neue Standards und Interpretationen Veroffentlicht durch
Anwendung das IASB
Anderungen zu IAS 7: Angabeninitiative 29. Janner 2016
) Anderungen zu IAS 12: Ansatz latenter 19. Janner 2016
1. Janner 2017 Steueranspriichen fiir nicht realisierte Verluste
Jahrliche Verbesserungen zu IFRS 2014 — 2016: 8. Dezember 2016

Anderungen an IFRS 12

Die Anderungen an IAS 7 haben die Zielsetzung, die Informationen Uber die Veranderung der
Verschuldung des Unternehmens zu verbessern. Um diese Zielsetzung zu erreichen, sollen
Angaben Uber die Veranderungen der Finanzschulden, deren Zahlungsvorgange in der
Kapitalflussrechnung im Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit klassifiziert sind, gemacht werden.
Es werden zahlungswirksame Veranderungen, Anderungen aus dem Erwerb oder der
VerauBerung von Unternehmen, wahrungskursbedingte Anderungen, Anderungen der
beizulegenden Zeitwerte und sonstige Anderungen angegeben. Die KTM Industries-Gruppe stellt
hierzu in einer Uberleitungsrechnung die bilanzielle Veranderung der Finanzverbindlichkeiten und
den in der Kapitalflussrechnung dargestellten Werte entsprechend dar.

Aufgrund der erstmaligen Anwendung der weiteren genannten IFRS ergeben sich im Vergleich
zum Vorjahr keine wesentlichen Anderungen. Es ergaben sich keine Anderungen der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden.
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Folgende Tabelle zeigt die bereits von der EU-Kommission iibernommenen Anderungen von
Standards und Interpretationen, welche jedoch zum Bilanzstichtag noch nicht verpflichtend
anzuwenden waren und auch nicht vorzeitig angewendet wurden:

Erstmalige Neue oder gednderte Standards und Vero6ffentlicht durch
Anwendung Interpretationen das IASB

IFRS 15 Umsatzerlése aus Vertragen mit Kunden 28. Mai 2014

IFRS 9 Finanzinstrumente 24. Juli 2014

Anderungen zu IFRS 4: Anwendung von IFRS 9
1. Janner 2018 Finanzinstrumente gemeinsam mit IFRS 4
Versicherungsvertrage

12. September 2016

Anderungen zu IFRS 15: Klarstellung von IFRS 15

Erlése aus Vertragen mit Kunden

12. April 2016

Jahrliche Verbesserungen zu IFRS 2014-2016:

Anderungen zu IFRS 1 und IAS 28

8. Dezember 2016

1. Janner 2019 IFRS 16 Leasing

13. Janner 2016

Das IASB und das IFRIC haben weitere Standards und Interpretationen verabschiedet, die aber
im Geschéftsjahr 2017 noch nicht verpflichtend anzuwenden sind bzw. von der EU-Kommission
noch nicht tbernommen wurden. Es handelt sich dabei um folgende Standards und Interpre-

tationen:
Neue oder gednderte Standards und Anwendungs- Veroffentlicht EU-
Interpretationen zeitpunkt durch das IASB Endorsement?

IASB

Anderungen zu IFRS 2: Klassifizierung und 1.1.2018 20. Juni 2016 Nein
Bewertung von anteilsbasierten
Vergutungen
Anderungen zu [FRS 9: Finanzielle 1.1.2019 12. Oktober 2017 Nein
Vermdgenswerte mit einer negativen
Vorfalligkeitsentschadigung
Anderungen zu IAS 28: Geandert durch 1.1.2019 12. Oktober 2017 Nein
langfristige Anteile an assoziierten
Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen
Anderungen zu IAS 40: Qeanqen du.r'ch 112018 8. Dezember Nein
Ubertragungen von als Finanzinvestitionen 2016
gehaltene Immobilien
IFRIC 22: Transaktionen in fremder 1.1.2018 8. Dezember Nein

Wahrung und im Voraus gezahlte
Gegenleistungen

2016
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IFRIC 23: Unsicherheit beziiglich der 1.1.2019 7. Juni 2017 Nein
ertragsteuerlichen Behandlung

Jahrliche Verbesserungen zu IFRS 2015- 1.1.2019 12. Dezember Nein
2017: Anderungen zu IFRS 3, IFRS 11, 2017

IAS 12 und IAS 23

IFRS 17 Versicherungsvertrage 1.1.2021 18. Mai 2017 Nein
Anderungen zu IFRS 10 und IAS 28: auf 11. September Nein
Verkauf oder Einlage von unbestimmte 2014

Vermobgenswerten zwischen einem Anleger Zeit

und einem assoziierten Unternehmen oder verschoben

Gemeinschaftsunternehmen

Die geschatzten Auswirkungen der ab dem 1. Janner 2018 verpflichtend anzuwendenden
Standards IFRS 9 und IFRS 15 auf das Konzerneigenkapital der KTM Industries-Gruppe wird in
der nachfolgenden Darstellung zusammengefasst:

TEUR Erwartete Erwartete
Effekte von Effekte von Angepasst

31.12.2017 IFRS 9 IFRS 15 zum 1.1.2018
Grundkapital 225.387 0 0 225.387
Kapitalricklagen 9.949 0 0 9.949
Ewige Anleihe 69.453 0 0 69.453
Sonstige Ricklagen 13.176 0 596 13.772
einschlief3lich
Bilanzgewinn
Nicht beherrschende 210.614 -34 53 210.633
Anteile
Konzerneigenkapital 528.579 -34 649 529.194

Die Standards IFRS 15, IFRS 9 und IFRS 16 mit Auswirkungen auf die KTM Industries-Gruppe
werden im Folgenden nochmals detaillierter erlautert. Alle weiteren geanderten Standards und
Interpretationen sind fur die KTM Industries-Gruppe nicht relevant bzw. haben keinen wesentlichen

Einfluss.

e |IFRS 15 Umsatzerldse aus Vertragen mit Kunden

IFRS 15 legt in einem umfassenden Rahmen zur Bestimmung fest, ob, in welcher H6he und zu
welchem Zeitpunkt Umsatzerldse erfasst werden. Der Standard bietet daflr ein einziges,
prinzipienbasiertes, funfstufiges Modell, das auf alle Vertrage mit Kunden anzuwenden ist. Die
bisherigen Standards IAS 18 Ertrage und IAS 11 Fertigungsauftrage sowie die IFRIC 13
Kundenbindungsprogramme werden dadurch ersetzt.
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Die Vertragsanalyse zur ldentifikation von etwaigen Anpassungserfordernissen erfolgte fur alle
wesentlichen Produktgruppen des Konzerns (revenue streams). Folgende wesentliche
Bilanzierungsthemen im Rahmen der IFRS 15 Evaluierung wurden identifiziert:

0 Inder KTM Industries-Gruppe erfolgt die Erfassung der Umsatzerldse beim Verkauf von Pankl-
und WP-Produkten derzeit mit Lieferung der Giter zum Firmengelande des Kunden. Dies ist
als derjenige Zeitpunkt definiert, zu dem der Kunde die Guter sowie die zugehérigen Risiken
und Chancen, die mit der Eigentumsiibertragung verbunden sind, akzeptiert. Umsatzerlése
werden zu diesem Zeitpunkt erfasst, sofern die Umsatzerlése und Kosten verlasslich bewertet
werden konnen, der Erhalt des Entgeltes wahrscheinlich ist und es kein weiter bestehendes
Verfligungsrecht Uber die Waren gibt. Nach IFRS 15 werden Umsatzerlése erfasst, sobald ein
Kunde die Beherrschung Uber die Guter erlangt. Nach Einschatzung des Konzerns fuhrt dies
dazu, dass Umsatzerlose sowie einige zugehorige Kosten fiir diese Vertrage Uber einen
Zeitraum erfasst werden, das heil3t vor Lieferung der Guter zum Firmengelande des Kunden.

o Die KTM Industries-Gruppe erbringt teilweise Entwicklungsleistungen fir Kunden. Wenn die
Dienstleistungen im Rahmen einer einzigen Vereinbarung in verschiedenen Berichtsperioden
erbracht werden, wird das Entgelt zwischen den Dienstleistungen auf Grundlage der relativen
beizulegenden Zeitwerte aufgeteilt. Umsatzerldse sind nach dem Fertigstellungsgrad (stage-
of-completion method) zu erfassen. Nach Einschatzung des Konzerns werden keine
wesentlichen Unterschiede hinsichtlich des Zeitpunktes der Erfassung der Umsatzerldse flr
diese Dienstleistungen erwartet.

o0 Variable Gegenleistungen wie Preisnachlasse, Umsatzboni und Skonti wurden identifiziert. Da
diese bereits jetzt als Erlosminderungen der Umsatzerlése ausgewiesen werden, ist von
keinen wesentlichen Auswirkungen auf die Vermdgens- und Ertragslage auszugehen.

o Garantieleistungen werden nicht separat verkauft, sondern stellen lediglich eine Zusicherung
dar, dass die verkauften Produkte den jeweils vereinbarten Spezifikationen entsprechen. Da
diese Garantieleistungen weder zeitlich noch inhaltlich Uber die gesetzlichen bzw.
branchentypischen Gewahrleistungsverpflichtungen hinausgehen, handelt es sich hier um eine
sogenannte assurance-type Gewahrung, welche keine separate Leistungsverpflichtung
darstellt. Dementsprechend werden die Garantieleistungen weiterhin in Ubereinstimmung mit
IAS 37 erfasst.

Fir die KTM Industries-Gruppe wird eine Eigenkapitalerhbhung von TEUR 649 zum
Erstanwendungszeitpunkt erwartet. Neben einer Erh6hung des Eigenkapitals fuhrt die Umstellung
auf IFRS 15 zu einer Verringerung des Vorratsvermdgens und zu einer Steigerung der
Vermobgenswerte (Contract Assets), welche Forderungen an den Kunden vor Verrechnung
darstellen. Die KTM Industries-Gruppe wird den Standard per 1. Janner 2018 vollstandig
ruckwirkend anwenden.
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Folgende Tabelle fasst die bilanziellen Auswirkungen zum 1. Janner 2018 zusammen:

in TEUR Auswirkungen zum
1. Janner 2018
Vermogenswerte
Vorrate -1.811
Forderungen und sonstige Vermbgenswerte 2.677
Latente Steueranspriiche -217
649
Eigenkapital und Schulden
Eigenkapital 649
649

e |FRS 9 Finanzinstrumente

IFRS 9 behandelt Vorschriften fir Ansatz, Bewertung, Ausbuchung und Klassifizierung von
finanziellen Vermdgenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten, Impairment-Vorschriften sowie
Vorschriften fur die Bilanzierung von Sicherungsgeschaften. Dadurch wird der IAS 39 vollstandig
ersetzt. IFRS 9 bringt umfangreiche Offenlegungsvorschriften fiir den Ubergang und fir die
laufende Anwendung mit sich. Im Vergleich zu den bisherigen Regelungen nach IFRS 7 ergeben
sich vor allem neue Angaben zu Wertminderungen.

Basierend auf einer Analyse der finanziellen Vermdgenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten
des Konzerns zum 31. Dezember 2017 sowie der zu diesem Zeitpunkt existierenden Tatsachen
und Umstande werden die erwarteten Auswirkungen auf den Konzernabschluss der KTM
Industries AG im Folgenden beschrieben.

o Anwendung und Angaben:
IFRS 9 wird ab dem 1. Janner 2018 rickwirkend angewendet. Die Erfassung des
Erstanwendungseffektes wird zu Beginn des Geschéftsjahres 2018 im Eroffnungsbilanzwert
der Gewinnrucklage erfasst. Die Erstanwendung wird zu Anpassungen bei internen Prozessen
und Dokumentationen fihren. Weiters werden zusatzliche Anhangsangaben erwartet, welche
im Wesentlichen die Uberleitung der Kategorisierung und Wertminderung finanzieller
Vermogenswerte im Jahr der erstmaligen Anwendung sowie die jahrlichen Angaben zu
Wertminderungen betreffen.

o Kilassifizierung und Bewertung:
Im Vergleich zu IAS 39 sehen die Regelungen nach IFRS 9 ein neues Klassifizierungsmodell
fur finanzielle Vermogenswerte vor, welche Auswirkung auf die Bewertung dieser hat. Die
Kategorisierung wird in Abhangigkeit der vertraglichen Zahlungsstrome sowie des zugrunde
liegenden Geschéaftsmodelles durchgefiihrt. Die drei Bewertungskategorien sind ,fortgeflihrte
Anschaffungskosten (AC)“, ,beizulegender Zeitwert mit Wertdnderungen im sonstigen
Ergebnis (FVOCI)“ und ,beizulegender Zeitwert mit Wertdnderungen im Gewinn und Verlust
(FVTPL)". Diese Kategorien ersetzen die IAS 39 Kategorien. Fur den Ansatz und die



Beilage 1/17

Bewertung von finanziellen Verbindlichkeiten wurden weitgehend die bestehenden
Vorschriften dbernommen.

Die Fremdkapitalinstrumente wurden in der KTM Industries-Gruppe hinsichtlich der Zuordnung
der Instrumente zu Geschaftsmodellen untersucht. Finanzielle Vermogenswerte wurden in
Hinblick auf Erfullung des SPPI Kriteriums analysiert. Im Anschluss wurden die neuen
Bewertungskategorien festgelegt. Bei Eigenkapitalinstrumenten (wie z.B. bei Anteile an nicht
bérsennotierten Unternehmen) die unter IAS 39 als zur VeraulRerung verfligbare finanzielle
Vermobgenswerte klassifiziert werden, kann kinftig die FVOCI-Option ausgelbt werden. Das
flhrt dazu, dass Anderungen des beizulegenden Zeitwerts im sonstigen Ergebnis erfasst
werden und die im sonstigen Ergebnis angesammelten Anderungen des beizulegenden
Zeitwerts nachfolgend nicht mehr in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden
kénnen. Sofern diese Option nicht ausgelbt wird, erfolgt eine Zuordnung in die FVTPL-
Kategorie, wobei alle Anderungen des beizulegenden Zeitwertes erfolgswirksam in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst werden. Die KTM Industries-Gruppe sieht derzeit vor,
das Wahlrecht zur FVOCI-Option fir Buchwerte im Ausmal® von TEUR 10 (Sonstige
langfristige finanzielle Vermdgenswerte) in Anspruch zu nehmen. Durch die neuen
Klassifizierungsvorschriften werden ansonsten keine wesentlichen Anderungen bei den
Bewertungskategorien sowie keine Eigenkapitaleffekte erwartet.

Wertminderung:

IFRS 9 ersetzt das bisherige ,Incurred Loss“-Modell aus IAS 39 durch das ,Expected Credit

Loss“-Modell. Dabei definiert IFRS 9 verschiedene Stufen zur Ermittlung der Héhe der zu

erfassenden Verluste und der Zinsvereinnahmung:

- Stufe 1: Erfassung der erwarteten Verluste in Hohe des Barwerts eines erwarteten 12-
Monats-Verlusts bei Zugang

- Stufe 2: Erfassung der erwarteten Verluste der gesamten Restlaufzeit bei Erhéhung des
Ausfallsrisikos seit Zugang

- Stufe 3: Dieser Stufe werden alle Forderungen mit objektiven Hinweis auf Wertminderung
zugeordnet und es wird der erwartete Verlust der gesamten Restlaufzeit bertcksichtigt.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen weisen in der KTM Industries-Gruppe keine
wesentliche Finanzierungskomponente auf. Daher wird das vereinfachte Verfahren zur
Ermittlung des Expected Credit Loss angewendet, wonach fir alle Instrumente unabhangig
von ihrer Kreditqualitdt eine Risikovorsorge in Hohe der erwarteten Verluste Uber die
Restlaufzeit zu erfassen ist. Diese betragt bei Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
weniger als 12 Monate und entspricht daher dem 12-Monats-Verlust.

Die KTM Industries-Gruppe schatzt, dass die Anwendung der Wertminderungsvorschriften des
IFRS 9 zum 1. Janner 2018 zu einem Anstieg der erfassten Wertminderungen um TEUR 44
im Vergleich zu den erfassten Wertminderungen unter IAS 39 fuhren wird. Unter
Berlcksichtigung latenter Steuern resultiert somit ein negativer Effekt auf das Eigenkapital in
Hohe von TEUR 34. Der Anstieg der Wertminderungen auf Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen wurde in den beiden Geschéaftsbereichen KTM und Pankl identifiziert. Die
Vorgehensweise und Auswirkung wird nachfolgend fur die erwahnten Geschéftsbereiche
erortert:
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- In der KTM-Gruppe wurden historische Ausfallsdaten zu Forderungen der letzten 8-10
Jahre erhoben und nach geografischen Regionen segmentiert. Weiters wurden aktuelle
wirtschaftliche Faktoren und Prognosen berticksichtigt. Dabei wurde fir das Jahr 2017 ein
Expected Credit Loss in der KTM-Gruppe in Héhe von 0,06% der Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen ermittelt. Die Anwendung des neuen Wertminderungsmodells
wird demnach zu einer friheren Erfassung von erwarteten Verlusten und damit zu hdheren
Wertminderungsbetragen in der KTM-Gruppe fuhren. Fir das Geschéftsjahr 2017 wird ein
zusatzlicher Wertminderungsaufwand von TEUR 100 fir Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen erwartet.

- Die Pankl-Gruppe rechnet mit einer héheren Volatilitdt der Wertminderungen durch das
IFRS 9 Modell. Die Erhéhung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ist bedingt
durch den Umstand, dass die Pankl-Gruppe bereits bisher Wertminderungen fur
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen angesetzt hat. Durch die Anwendung von
IFRS 9 ergibt sich ein positiver Unterschiedsbetrag von TEUR 56. Die Pankl-Gruppe hat
zunachst gemafl Standardanforderung historische Ausfalldaten analysiert, welche aber auf
Grund des geringen Auftretens von Ausfallen statistisch nicht verwertbar waren. Daher
wurde die Ausfallwahrscheinlichkeit auf Basis von externen Ratings der wichtigsten Pankl-
Kunden, unter Beriicksichtigung besonderer geografischer Begebenheiten, bewertet. Die
Ratings der wichtigsten Kunden wurden umsatzgerecht gewichtet und anschliel3end als
Ausfallwahrscheinlichkeit flir das gesamte Segment herangezogen.

Die Zahlungsmittel und -aquivalente setzen sich in der KTM Industries-Gruppe im
Wesentlichen aus Kassenbestanden und Guthaben bei Kreditinstituten zusammen, welche
nach externen Ratingagenturen mit guter Bonitat bewertet werden. Daher wird das Kreditrisiko
als niedrig eingestuft. Es werden unwesentliche Wertminderungsaufwendungen nach dem
Modell des 12-Monats-Verlusts erwartet.

Es gibt keine Hinweise auf zusatzliche Wertminderungserfordernisse fur finanzielle
Vermogenswerte.

Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen:

Die wesentlichen Anderungen bei der Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen betreffen den
erweiterten Umfang von moglichen Grund- und Sicherungsgeschaften sowie die neuen
Vorschriften zur Effektivitdt von Sicherungsbeziehungen, insbesondere den Wegfall des
bisherigen 80-125%-Korridors.

Die Vorschriften gemaf IFRS 9 werden in der KTM Industries-Gruppe ab dem Geschaftsjahr
2018 angewendet. Da die neuen Vorschriften das Risikomanagement des Konzerns besser
abbilden sollen und der Kreis der mdglichen Grundgeschafte und Sicherungsgeschéfte
erweitert wurde, kdnnen die bestehenden Sicherungsbeziehungen auch unter IFRS 9 bilanziell
als Sicherungsbeziehungen abgebildet werden. IFRS 9 fuhrt das Konzept der Kosten der
Absicherung ein. Dabei kdénnen der Zeitwert einer Option, die Terminkomponente eines
Terminkontrakts sowie eventuelle Fremdwahrungs-Basis-Spreads von der Designation eines
Finanzinstruments als Sicherungsinstruments ausgenommen werden und als Kosten der
Absicherung bilanziert werden. Dabei werden Wertschwankungen dieser wahlweise nicht
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designierten Komponenten als Absicherungskosten im sonstigen Ergebnis erfasst und bei
Ergebniswirkung des Grundgeschéftes in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert. Es
ist geplant, dieses Konzept bei KTM Industries im Geschéaftsjahr 2018 umzusetzen. Als
Auswirkung durch die Anwendung der Bilanzierungsvorschriften fir Sicherungsbeziehungen
des IFRS 9 wird in Summe keine Veranderung der Ricklagen im Eigenkapital per 1. Janner
2018 erwartet. Weiters werden keine wesentlichen Auswirkungen aufgrund der Anwendung
der neuen Vorschriften zur Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen gemal IFRS 9 auf den
Konzernabschluss erwartet. Das Wahlrecht, Hedging bis auf weiteres nach den Bestimmungen
des |IAS 39 abzubilden, wird nicht in Anspruch genommen.

e |IFRS 16 Leasing

IFRS 16 regelt die ldentifizierung sowie Ansatz, Bewertung, Ausweis und Angabepflichten zu
Leasingvereinbarungen. Fur den Leasingnehmer sieht der Standard ein einziges
Bilanzierungsmodell vor. Dieses Modell fihrt beim Leasingnehmer dazu, dass samtliche
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten aus Leasingvereinbarungen in der Bilanz zu erfassen sind,
es sei denn, die Laufzeit betragt zwolf Monate oder weniger oder es handelt sich um einen
geringwertigen Vermdgenswert (es besteht jeweils ein Wahlrecht zur Anwendung).

Fur den Konzernabschluss der KTM Industries AG wird beabsichtigt, den Standard IFRS 16 ab
dem 1. Janner 2019 anzuwenden. Es wird der modifizierte rickwirkende Ansatz angewendet,
sodass der kumulierte Effekt der Anpassung im Eigenkapital per 1. Janner 2019 erfasst wird. Durch
die Anwendung des modifizierten rickwirkenden Ansatzes koénnen folgende Erleichterungen
angewendet werden:

o Alle Leasingvertrage, die innerhalb von 12 Monaten ab dem Datum der Erstanwendung (d.h.
bis 31.12.2019) auslaufen, kdnnen nach den alten Regelungen gem. IAS 17 erfasst werden.
Diese Option kann fir jedes Leasingverhaltnis einzeln getroffen werden. Fir den
Konzernabschluss der KTM Industries AG wird derzeit beabsichtigt, dieses Wahlrecht
anzuwenden.

o Fur die Ermittlung der Leasingverbindlichkeit kann der Grenzkapitalzinssatz per 1.1.2019
herangezogen werden. Folgende Wahlrechte bestehen fur die Ermittlung des Right of Use-
Assets, und kdnnen fir jedes Leasingverhaltnis einzeln getroffen werden:

1. Die Bilanzierung wird so vorgenommen, als ware immer IFRS 16 angewendet worden.
Jedoch wird der Grenzkapitalzinssatz vom 1. Janner 2019 herangezogen. Da der Right
of Use Vermdgenswert linear abgeschrieben wird, die Leasingverbindlichkeit aber nach
der Effektivzinsmethode berechnet wird, ergibt sich ein Unterschiedsbetrag, der im
Eigenkapital zu erfassen ist. Oder:

2. Die Aktivierung des Right of Use-Vermdgenswertes wird in Hohe der
Leasingverbindlichkeit vorgenommen, sodass die Leasingverbindlichkeit per 1. Janner
2019 dem Right of Use-Asset entspricht und keine Anpassungen im Eigenkapital
notwendig sind.
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Fir den Konzernabschluss der KTM Industries AG wird derzeit beabsichtigt, das zweite
Wahlrecht anzuwenden, sodass der Right of Use-Vermoégenswert per 1. Janner 2019 der
Leasingverbindlichkeit entspricht.

Zum 31. Dezember 2017 hat der Konzern Zahlungsverpflichtungen aus unkindbaren
Mietleasingverhaltnissen in Hohe von € 77,2 Mio. Eine vorlaufige Beurteilung deutet darauf hin,
dass diese Vereinbarungen die Definition einer Leasingvereinbarung nach IFRS 16 erfillen und
der Konzern daher entsprechende Right of Use-Vermdgenswerte und Leasingverbindlichkeiten
bei Anwendung von IFRS 16 zu bilanzieren hatte. Jedoch werden voraussichtlich die Ausnahmen
fur kurzfristige Leasingverhaltnisse und geringwertige Vermogenswerte in Anspruch genommen.
Es ist davon auszugehen, dass die Aktivierung von Leasingverhaltnissen zu einem Anstieg der
Buchwerte der Sachanlagen sowie zu einem Anstieg der finanziellen Verbindlichkeiten fihrt.
Darlber hinaus wird der bisherig linear erfasste Leasingaufwand durch eine Abschreibung des
Nutzungsrechtes und Zinsaufwandes der Leasingverbindlichkeit ersetzt. Zudem wird erwartet,
dass sich aufgrund der geanderten Ausweisvorschriften EBITDA, EBIT und Cash-Flow aus
Betriebstatigkeit verbessern.

Leasingverpflichtungen bestehen vor allem in folgenden Bereichen: Fuhrparkleasing, Miete von
Geschafts- und Buroflachen, Miete von Mobilien etc.

FUr Finanzierungsleasingverhaltnisse, wo KTM Industries als Leasingnehmer auftritt, werden
bereits heute Vermogenswerte und Verbindlichkeiten bilanziert.

6. Schatzungen wund Unsicherheiten bei Ermessensentscheidungen und
Annahmen

Im Konzernabschluss missen zu einem gewissen Grad Schéatzungen vorgenommen und
Annahmen getroffen werden, welche die bilanzierten Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die
Angabe von Eventualverbindlichkeiten am Bilanzstichtag und den Ausweis von Aufwendungen
und Ertragen im Geschaftsjahr beeinflussen. Es werden Erfahrungswerte herangezogen, welche
vom Vorstand fiur angemessen empfunden werden. Die sich tatsachlich einstellenden Betrage
kdnnen von den Schatzungen abweichen, wenn sich angenommene Parameter entgegen der Er-
wartung entwickeln. Bei Bekanntwerden neuer Gegebenheiten werden diese entsprechend
bertcksichtigt und bisherige Annahmen entsprechend angepasst.

e Es werden Annahmen insbesondere zur Beurteilung der Werthaltigkeit von Firmenwerten und
immateriellen Vermdgenswerten mit unbestimmbarer Nutzungsdauer getroffen. Zum
Bilanzstichtag waren Firmenwerte in Hohe von TEUR 117.125 (Vorjahr: TEUR 117.732) sowie
die Marke "KTM" in Héhe von TEUR 61.103 (Vorjahr: TEUR 61.103) angesetzt. Weiterfihrende
Informationen zu den Werthaltigkeitstests sind Punkt 24. ,Firmenwert* zu entnehmen.

e Latente Steueranspruche auf nicht verfallbare steuerliche Verlustvortrége werden unter der
Annahme angesetzt, dass zukunftig ausreichend steuerliches Einkommen zur Verwertung der
steuerlichen Verlustvortrage erwirtschaftet wird. Bei Unsicherheiten in den Annahmen werden
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entsprechende Wertberichtigungen gebildet. Zum 31.12.2017 wurden aktive latente Steuern
auf Verlustvortrage in Héhe von TEUR 5.316 (Vorjahr: TEUR 7.479) aktiviert. Aufgrund der
aktuellen Steuerplanung geht das Management von einer Verwertung der zum 31.12.2017
angesetzten Verlustvortrage innerhalb der nachsten finf Jahre aus. Weitere Details zu den
latenten Steuern sind den Erlduterungen unter Punkt 26. ,Latente Steueranspriche® zu
entnehmen.

Im Rahmen des Cash-flow-Hedge-Accountings werden Einschatzungen zum Eintritt von
kiinftigen Zahlungsstrémen getroffen. Die Planung kinftiger Zahlungsstréme leitet sich aus der
Absatz- und Bestellmengenplanung ab, wird monatlich auf die Zielerreichung tberprift und mit
Erfahrungswerten aus der Vergangenheit verplausibilisiert. Gemals der internen
Wahrungsabsicherungsrichtlinie  werden  Fremdwahrungsabsicherungen  grundsatzlich
rollierend fir eine Reichweite von bis zu 18 Monaten abgeschlossen. Die Sicherungsquote der
einzelnen Wahrungen wird von der Planungsunsicherheit im jeweiligen Markt, der Volatilitat
der Wahrung und den Sicherungskosten abhangig gemacht. Auf Basis der Bedeutung von
Wahrungen (Volumen, Ergebnisrelevanz) werden Gruppierungen vorgenommen, woraus sich
unterschiedliche Vorgehensweisen ergeben. Die Sicherungsquote pro Wahrung darf jedoch
maximal 80 % des Fremdwahrungsexposures nicht Ubersteigen. Details zu den Sensitivitaten,
die fir Wahrungs- und Zinsrisiken bestehen, sind den Erlauterungen im Risikobericht unter
Punkt 41. "Finanzielle Risiken" zu finden.

Daneben bestehen Schatzungsunsicherheiten beim Ansatz und der Bewertung von Verpflich-
tungen fir Leistungen an Arbeitnehmer. Es werden Annahmen zu den folgenden Faktoren
getroffen: Erwartungswerte, demografische Annahmen wie das Pensionsalter von
Frauen/Mannern und Mitarbeiterfluktuation sowie finanzielle Annahmen wie Rech-
nungszinssatz und kunftige Lohn- und Gehaltstrends. Zum Bilanzstichtag waren
Verpflichtungen fur Leistungen an Arbeitnehmer in Hohe von TEUR 24.001 (Vorjahr: TEUR
23.536) angesetzt. Weiterfihrende Informationen sind dem Punkt 34. ,Verpflichtungen fir
Leistungen an Arbeithehmer" zu entnehmen.

Bei den Rickstellungen bestehen Schatzungen, um Eintrittswahrscheinlichkeiten zu beurteilen
und um den voraussichtlichen Betrag fur die Bewertung der Verpflichtung zu ermitteln. Diese
Annahmen betreffen im Wesentlichen Rickstellungen fur Garantien und Gewahrleistung.
Aufgrund von Erfahrungswerten wurde ein direkter Zusammenhang pro Produktgruppe
zwischen angefallenen Garantie- und Gewahrleistungsaufwendungen an den Umsatzerlésen
festgestellt. Der Vorstand geht aufgrund der langjahrigen Erfahrungswerte davon aus, dass
diese Beziehung konstant bleibt. Der durchschnittliche Prozentsatz der Garantie- und
Gewabhrleistungsaufwendungen an den Umsatzerlésen wird mehrmals jahrlich gepruft und bei
Bedarf angepasst. Der angesetzte Riickstellungsbetrag ergibt sich somit als einen, Uber einen
dreijahrigen Beobachtungszeitraum ermittelten durchschnittlichen Anteil der Garantie- und
Gewahrleistungsaufwendungen an den Umsatzerlésen. Zum 31.12.2017 wurden
Ruckstellungen fur Garantien und Gewahrleistungen in Héhe von TEUR 11.173 (Vorjahr:
TEUR 10.134) angesetzt. Die Entwicklung der Ruckstellungen ist unter dem Punkt 36.
.Ruckstellungen" dargestellt.
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Folgende Ermessensentscheidungen wurden bei der Anwendung der Rechnungslegungs-
methoden in der KTM Industries-Gruppe getroffen:

Finanzierungsleasing

Es werden Einschatzungen Uber die Kriterien fir die Klassifizierung als Finanzierungsleasing
getroffen. Weitere Angaben dazu sind unter Punkt 22. ,Sachanlagen“ sowie unter Punkt ,48.
Finanzierungsleasingverhaltnisse® zu finden.

Ausbuchung von Forderungen im Rahmen von ABS-Vereinbarungen

Es werden Einschatzungen uber die Ausbuchungsvoraussetzungen des |IAS 39 getroffen.
Nahere Details sind dem Kapitel VIII. ,Finanzinstrumente und Kapitalmanagement zu
entnehmen.

Investment Property

Das KTM-Logistikzentrum wird zum GroRteil von der KTM-Gruppe selbst genutzt. In geringem
Ausmal} erfolgt eine Vermietung an konzernfremde Dritte. Bei den Untermietverhaltnissen an
konzernfremde Mieter handelt es sich um Unternehmen mit langfristigen Liefer- bzw.
Dienstleistungsbeziehungen zur KTM-Gruppe, und stellt einen ausgelagerten Teil der
Wertschopfungskette von KTM dar. Da die Vermietung nicht der Absicht der Erzielung von
Mieteinnahmen dient, sondern aus betrieblichem Interesse erfolgt, wird auch jener Teil der an
konzernfremde Dritte vermietet wird, unter den Sachanlagen ausgewiesen und nicht als
Investment Property eingestuft.

Supplier Finance

Es werden Einschatzungen Uber den Ausweis der Verbindlichkeiten im Rahmen des Supplier
Finance Programmes getroffen. Die KTM AG hat mit einem &sterreichischen Kreditinstitut ein
revolvierendes Programm zur Finanzierung von Lieferantenverbindlichkeiten (Supplier
Finance Programm) aufgesetzt. Im Rahmen dieses Programmes bietet das Kreditinstitut
Lieferanten die Moglichkeit an, ihre Forderungen gegenuber der KTM AG vor Falligkeit von
dem Kreditinstitut diskontieren und auszahlen zu lassen. Die KTM AG tilgt die Verbindlichkeit
bei Falligkeit laut Rechnung durch Zahlung an das Kreditinstitut.

Neben konzernfremden Lieferanten haben auch die beiden Konzernunternehmen WP
Performance Systems GmbH und Pankl Racing Systems AG ein solches Programm mit der
KTM AG abgeschlossen. Das Programm wurde sowohl auf zivilrechtliche Aspekte als auch
hinsichtlich der Bestimmungen des IAS 39 gepruft. Wahrend auf Ebene der Teilkonzerne
weiter Lieferverbindlichkeiten bestehen, ist aus Sicht der KTM Industries-Gruppe kein
Leistungsaustausch erfolgt, sondern es sind lediglich Fremdmittel aufgenommen worden,
welche unter den kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten ausgewiesen werden. Zum 31.12.2017
betragen die Verbindlichkeiten aus diesem Programm insgesamt TEUR 82.569 (Vorjahr: TEUR
64.949), davon werden zum 31.12.2017 in der KTM Industries-Gruppe die Beziehungen
zwischen den Konzernunternehmen in Héhe von TEUR 51.954 (Vorjahr: TEUR 47.527) als
kurzfristige Finanzverbindlichkeiten dargestellt.



Beilage 1/23

Il. Konsolidierungskreis

7. Konsolidierungsgrundséatze und -methoden

In den Konzernabschluss der KTM Industries AG werden alle Tochterunternehmen im Wege der
Vollkonsolidierung einbezogen. Tochterunternehmen sind vom Konzern beherrschte
Unternehmen. Die Abschlisse von Tochterunternehmen sind im Konzernabschluss ab dem
Zeitpunkt enthalten, an dem die Beherrschung beginnt und bis zu dem Zeitpunkt, an dem die
Beherrschung endet.

Die Erstkonsolidierung erfolgt gemafy IFRS 3 nach der Erwerbsmethode (Acquisition Method).
Dabei werden im Erwerbszeitpunkt, das ist der Tag an dem die Moglichkeit der Beherrschung
erlangt wird, die neu bewerteten identifizierbaren Vermoégenswerte und Schulden des erworbenen
Geschéftsbetriebes der Gegenleistung und sofern zutreffend dem Betrag fir die nicht
beherrschenden Anteile und dem beizulegenden Zeitwert der zum Erwerbszeitpunkt bereits
gehaltenen Anteile gegenlber gestellt. Ein verbleibender positiver Wert wird als Firmenwert
aktiviert; ein verbleibender negativer Wert wird nach nochmaliger Uberpriifung der Wertanséatze
als "Erwerb zu einem Preis unter dem Marktwert" in der Gewinn- und Verlustrechnung als Ertrag
erfasst. Mit dem Erwerb verbundene Nebenkosten werden als Aufwand erfasst. Der Betrag fir die
nicht beherrschenden Anteile wird - sofern nicht anders angegeben - mit dem anteiligen Rein-
vermdgen am erworbenen Unternehmen ohne Firmenwertkomponente erfasst.

Die Anteile der KTM Industries-Gruppe an nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen
umfassen Anteile an assoziierten Unternehmen. Ein assoziiertes Unternehmen ist ein
Unternehmen, auf das der Konzern mafigeblichen Einfluss hat. Nach der Equity-Methode werden
die Anteile an assoziierten Unternehmen in der Konzernbilanz zu Anschaffungskosten zuztglich
nach dem Erwerb eingetretener Anderungen des Anteils des Konzerns am Reinvermdgen des
assoziierten Unternehmens erfasst. Der mit einem nach der Equity-Methode bewerteten
Unternehmen verbundene Geschafts- oder Firmenwert ist im Buchwert des Anteils enthalten und
wird nicht gesondert fortgefhrt.

Die Berichtswahrung der KTM Industries-Gruppe ist der Euro. Die Tochterunternehmen sowie
die nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen stellen die Jahresabschlisse in ihrer
funktionalen Wahrung auf. Dabei werden in den zu konsolidierenden Abschlissen enthaltene
Vermdgenswerte und Schulden mit dem Devisenmittelkurs am Bilanzstichtag und die Posten der
Gewinn- und Verlustrechnung mit dem durchschnittlichen Devisenkurs des Geschéaftsjahres
umgerechnet. Daraus entstehende Fremdwahrungsgewinne und -verluste werden im sonstigen
Ergebnis erfasst. Weiters werden Umrechnungsdifferenzen aus langfristigen Finanzforderungen,
die eine Nettoinvestition in auslandische Geschaftsbetriebe darstellen, im sonstigen Ergebnis
erfasst. Folgende fir die KTM Industries-Gruppe wesentlichen Kurse wurden fur die
Wahrungsumrechnung in die Berichtswahrung herangezogen:
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Stichtagskurs Durchschnittskurs
31.12.2017 31.12.2016 2017 2016
US-Dollar 1,1993 1,0541 1,1293 1,1066
Britisches Pfund 0,8872 0,8562 0,8761 0,8189
Schweizer Franken 1,1702 1,0739 1,1115 1,0902
Japanischer Yen 135,0100 123,4000 126,6546 120,3138
Sidafrikanischer Rand 14,8054 14,4570 15,0434 16,2772
Mexikanischer Peso 23,6612 21,7719 21,3278 20,6550
Chinesischer Renminbi 7,8044 7,3202 7,6264 7,3496

8. Veranderungen im Konsolidierungskreis

Die Anzahl der Unternehmen im Konsolidierungskreis hat sich im Geschéaftsjahr 2017 wie folgt
entwickelt:

Vollkonsolidierte At Equity
Gesellschaften Gesellschaften

Stand zum 31.12.2016 63 5
Konsolidierungskreiszugange 4 7
Konsolidierungskreisabgange 0 -1
Abgange durch Einbringung -3 0
Abgange durch Verschmelzung -2 -1
Stand zum 31.12.2017 62 10

davon auslandische Unternehmen 44 5

Die KTM Industries AG, als Mutterunternehmen der KTM Industries-Gruppe wurde in dieser
Aufstellung nicht bertcksichtigt.

Die in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften sowie deren
Erstkonsolidierungszeitpunkte sind im Kapitel XIl. ,Konzernunternehmen (Beteiligungsspiegel)*
angefuhrt.

e Anderungen vollkonsolidierter Gesellschaften

Die im Vorjahr aufgrund von Wesentlichkeitsuberlegungen nicht vollkonsolidierten Gesellschaften
WP Suspension North America Inc., KTM do Brasil Ltda., WP Cooling Systems (Dalian) Co., Ltd.
und die Pankl Japan Inc. wurden im Geschéftsjahr 2017 erstmalig in den Konsolidierungskreis der
KTM Industries-Gruppe einbezogen. Die einzelnen Ubernommenen Vermoégenswerte und
Schulden werden fir sich genommen als unwesentlich betrachtet, deshalb erfolgt fur die vier
Gesellschaften eine summierte Darstellung. Folgende Vermébgenswerte und Schulden wurden
ubernommen:
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TEUR
Anlagevermogen 1.442
Zahlungsmittel und sonstige kurzfristige Vermogenswerte 1.756
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegenuber Dritten 368
Vorrate 2.211
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -3.202
Andere kurzfristige Schulden -535
Passiver Unterschiedsbetrag -913
Beteiligungsbuchwert 1.127
Ubernommene Zahlungsmittel 1.070

Der aus der Erstkonsolidierung entstandene passive Unterschiedsbetrag in Hohe von TEUR 913
wurde im operativen Ergebnis erfasst.

Zudem wurden im Zuge der Straffung der Firmenstruktur innerhalb der Pankl-Gruppe im laufenden
Geschéftsjahr die Betriebe der Pankl Drivetrain Systems GmbH & Co KG, der Pankl Engine
Systems GmbH & Co KG sowie der Pankl Schmiedetechnik GmbH & Co KG auf die Pankl Systems
Austria GmbH eingebracht. Die Pankl Emission Control Systems GmbH und die Capital
Technology Bruck GmbH wurden in 2017 auf die Pankl Racing Systems AG verschmolzen.

e Anderungen At-Equity einbezogener Gesellschaften

Im September 2017 hat sich die KTM Industries AG mit einem 49,9 % Anteil an der mit Juli 2017
gegrundeten PEXCO GmbH, Deutschland, beteiligt. Die Gesellschaft hat bis zum Stichtag keine
Verkaufsaktivitaten entfaltet und wird als Gemeinschaftsunternehmen nach der Equity-Methode
in den Konzernabschluss einbezogen.

Im Juli 2017 hat die KTM Sportmotorcycle GmbH 26 % der Anteile an der Motorcycle
Distributors Australia Pty Ltd., Australien, erworben. Die Gesellschaft wird als nach der
Equity-Methode bilanziertes Unternehmen in den Konzernabschluss einbezogen. Im Zuge des
Erwerbs der 26% Anteile an der Motorcycle Distributors Australia Pty Ltd., Australien, wurden
eine zum Stichtag nicht austbbare Call Option auf den Erwerb von 25% Anteilen mit dem
anderen Anteilsinhaber vereinbart. Die Ausubung erfolgt zu festgelegten Multiplikatoren und
anderer Variablen. Die Optionen werden zum Stichtag mit ihren Anschaffungskosten von
EUR 0,00 bilanziert.

Per 31.12.2017 erfolgte der erstmalige Einbezug der Beteiligungen an vier Flagship-Stores
sowie am Designunternehmen Cero Design Studio S.L., die alle bisher als sonstige
langfristige Vermdgenswerte ausgewiesen wurden. Damit erfolgte eine Umgliederung von
den sonstigen langfristigen Vermdgenswerte zu den nach der Equity-Methode bilanzierten
Finanzanlagen.
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Der Abgang der ,At-Equity“ einbezogenen Gesellschaften betrifft die KTM New Zealand Ltd.,
welche per 4. Juli 2017 in eine Tochtergesellschaft der Motorcycle Distributors Australia Pty Ltd.
verschmolzen wurde. Zudem wurde im Geschéftsjahr 2017 die Beteiligung an der KTM MIDDLE
EAST AL SHAFAR LLC verkauft.

e Sonstige Veranderungen

Im Marz 2017 verkaufte die KTM Industries AG ihren Minderheitenanteil (24%) an der AGM
Durmont GmbH an die AGM Gruppe, Troy Michigan, USA.

Im Juni 2017 erwarb die KTM Industries AG konzernintern 74% an der KTM Technologies GmbH
sowie 26% an der Kiska GmbH von der KTM AG. Aufgrund dieser Transaktion erhdhte sich der
Beteiligungsanteil innerhalb der KTM Industries-Gruppe an der KTM Technologies GmbH von
bisher 38,2% (74% indirekt Uber KTM AG) auf 74% und die Anteile an der Kiska GmbH von bisher
13,4% (26% indirekt Gber KTM AG) auf 26% zum 31. Dezember 2017.

ll. Segmentberichterstattung

In der KTM Industries AG erfolgt die Steuerung der Geschéaftstatigkeit auf Basis der einzelnen
Unternehmensgruppen  (KTM-Gruppe, WP-Gruppe, PANKL-Gruppe). Die einzelnen
Unternehmensgruppen werden separat gefiihrt und an die KTM Industries AG gemal den IFRS
Rechnungslegungsvorschriften  berichtet. Der fur den  Segmentbericht relevante
Hauptentscheidungstrager ist der Gesamtvorstand der KTM Industries AG. Die
Segmentberichterstattung erfolgt gemafl den internen Berichten mit den Segmenten KTM, WP,
PANKL sowie Sonstige.

KTM:

Die KTM-Gruppe betreibt die Entwicklung, Erzeugung und den Vertrieb von motorisierten
Freizeitgeraten (Power Sports), insbesondere unter den Marken ,KTM* und ,Husqvarna“ und halt
Beteiligungen an Unternehmen zur Entwicklung, Erzeugung und dem Vertrieb von solchen
Geraten. Die KTM-Gruppe umfasst zum 31.12.2017 43 in den Konzernabschluss einbezogene
Tochtergesellschaften in Osterreich, den USA, Japan, Siudafrika, Mexiko, Indien und Brasilien
sowie in verschiedenen anderen Landern in Europa und Asien. Dartber hinaus halt die KTM-
Gruppe Beteiligungen an Generalimporteuren und Assemblierungsgesellschaften in wichtigen
Vertriebsmarkten (Australien, Philippinen) sowie Beteiligungen an diversen Flagship-Stores in
Osterreich und Deutschland. Wesentliche Absatzmarkte sind die USA, Deutschland, Frankreich,
Australien, GroRbritannien, lItalien, Spanien, Kanada, Osterreich, Argentinien und sonstige
europaische Lander.

WP:

Die WP Performance-Gruppe ist im Motorrad-Zuliefer-Bereich tatig. Unternehmensgegenstand ist
die Entwicklung, die Herstellung und der Vertrieb von Kraftfahrzeugbauteilen, insbesondere fur
Motorrader, ATV’s/Quad-Bikes und deren Ersatzteilen, einschliel3lich der Belieferung von
Rennsportwerkteams und der Zubehérhandel. An ihrem Sitz in Munderfing entwickelt, produziert
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und vertreibt die WP Performance-Gruppe Federungselemente, Rahmen, Kihler sowie
Auspuffsysteme.

PANKL:

Die Pankl-Gruppe ist ein international fuhrender Hersteller von mechanischen Systemen im
Hochtechnologiebereich fur dynamische Komponenten in den weltweiten Nischenmarkten der
Rennsport-, Luxusautomobil- und Luftfahrtindustrie. Vor allem die Technologieentwicklung, aber
auch das Verbessern sowie das Testen von Produkten ist fur Pankl von besonderer Bedeutung
um besser auf die Herausforderungen dieser Markte reagieren zu kdnnen. Durch eine breite
Standortdiversifikation kann Pankl mit seinem weltweiten Firmennetzwerk Kunden optimal
betreuen. Die Standorte sind verteilt in Osterreich, Deutschland, GroRbritannien, Slowakei, Japan
und den USA.

Sonstige:

Im Bereich Sonstige werden die KTM Industries AG, die K KraftFahrZeug Holding GmbH, die W
Verwaltungs AG und die PF Beteiligungsverwaltungs GmbH dargestellt. Die KTM Technologies
GmbH war bisher in der KTM-Gruppe enthalten und wird aufgrund der unter Punkt 8. erwahnten
konzerninternen Umstrukturierung ab dem 30. Juni 2017 unter Sonstige dargestellt. Die
Vorjahreswerte wurden aufgrund Unwesentlichkeit nicht angepasst.

Keines der Segmente weist eine Abhangigkeit von externen Kunden im Sinn des IFRS 8.34 auf.
Lieferungen und Leistungen zwischen den Segmenten erfolgen zu marktublichen Bedingungen.

Die SegmentsteuerungsgroRe EBIT beschreibt das betriebliche Ergebnis der Periode vor
Finanzergebnis und Ertragsteuern. Die Investitionen betreffen Anlagenzugange aus dem
Sachanlagevermogen und den immateriellen Vermogensgegenstanden. Das nach der Equity-
Methode bilanzierte Ergebnis ist gemall der Gliederung der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung im EBIT enthalten.

Die Segmentinformationen fur das Geschaftsjahr 2017 und 2016 teilen sich auf die beschriebenen
Segmente wie folgt auf:
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2017 Kons-

in TEUR KTM WP PANKL Sonstige olidierung |KONZERN
Umsatzeriose (einschlielSlich 1.331.717  179.738  195.388 13.703  -187.548| 1.532.998
Erlése innerhalb der Segmente)

Umsatzerlose extern 1.331.145 19.952 178.942 2.959 0] 1.532.998
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit 113.060 10.237 11.791 934 -3.485 132.537
Investitionen 136.593 6.927 35.687 405 -1.046 178.566
Abschreibungen 65.758 5.239 14.152 1.251 0 86.400
Anteil am Ergebnis von

Unternehmen, die nach der Equity- 1.961 0 0 0 -1.892 69
Methode bilanziert werden

Bilanzsumme 1.091.928 114.528 220.232 629.991 -591.526| 1.465.153
Eigenkapital 487.966 55.006 91.313 414,195 -519.901 528.579
2016 Kons-

in TEUR KTM WP PANKL Sonstige olidierung |KONZERN
Umsatzerlose (sinschlieltlich 1.141.819  166.147  185.991 8512 -159.507| 1.342.962
Erlése innerhalb der Segmente)

Umsatzerldse extern 1.141.453 26.197 174.910 402 0| 1.342.962
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit 102.795 11.831 13.210 -3.555 -1.964 122.317
Investitionen 107.526 12.828 23.979 79 0 144.412
Abschreibungen 57.215 4.549 13.011 1.345 0 76.120
Anteil am Ergebnis von

Unternehmen, die nach der Equity- 2.357 0 0 0 -1.964 393
Methode bilanziert werden

Bilanzsumme 1.056.523 103.229 195.628 654.056 -585.677| 1.423.759
Eigenkapital 427.978 49.531 80.229 427.960 -530.760 454.937
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IV.Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung wird nach dem Umsatzkostenverfahren aufgestellt.
Umsatzerlése werden nach dem Gefahrenibergang gemal® den Geschaftsbedingungen
(Incoterms) bzw. nach dem Zeitpunkt der Erbringung der Leistung abzuglich Skonti, Kundenboni
und Rabatte erfasst.

9. Umsatzerlose

Die Aufteilung nach geografischen Bereichen der Au3enumsatze erfolgt nach dem Sitz der
Kunden. Die Umsatzerldése nach geografischen Regionen setzen sich wie folg zusammen:

2017 2016
TEUR TEUR
Europa 835.952 742.720
Nordamerika 431.604 376.048
Sonstige 265.442 224.194
1.532.998 1.342.962

10. Herstellungskosten der zur Erzielung der Umsatzerldse erbrachten Leistungen

Materialaufwand und Aufwand fur bezogene Leistungen
Personalaufwand

Abschreibungen auf aktivierte Entwicklungskosten
Abschreibungen fur Sachanlagevermdgen und
sonstige immaterielle Vermogenswerte

Sonstige betriebliche Aufwendungen

11. Vertriebs- und Rennsportaufwendungen

Materialaufwand und Aufwand fir bezogene Leistungen
Personalaufwand

Abschreibungen flir Sachanlagevermogen und
immaterielle Vermogenswerte

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Sponsorgelder und sonstige betriebliche Ertrage

2017 2016

TEUR TEUR
819.561 696.133
1563.706 128.091
28.520 25.851
34.331 29.752
31.377 29.319
1.067.495 909.146

2017 2016

TEUR TEUR
40.258 22.306
71.657 61.117
5.794 5.813
86.977 99.152
-28.051 -18.842
176.635 169.546




12. Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen
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2017 2016
TEUR TEUR
Materialaufwand und Aufwand flr bezogene Leistungen 9.462 6.261
Personalaufwand 27.442 23.993
Abschreibungen flir Sachanlagevermégen und
immaterielle Vermbgenswerte 4.622 4.448
Sonstige betriebliche Aufwendungen 21.338 14.650
Fordergelder und sonstige betriebliche Ertrage -15.114 -9.607
47.750 39.745

Die in den Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen dargestellten Aufwandsarten umfassen
Forschungs- sowie nicht aktivierungsfahige Entwicklungskosten.

Der Personalaufwand ohne Effekte aus den aktivierten Entwicklungskosten betragt TEUR 57.349
(Vorjahr: TEUR 48.343).

Insgesamt betrugen die Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen (vor aktivierten
Entwicklungskosten) TEUR 127.809 (Vorjahr: TEUR 106.248) und somit rund 8,0% (Vorjahr: 7,9%)

vom Umsatz.

13. Verwaltungsaufwendungen

2017 2016
TEUR TEUR
Materialaufwand und Aufwand flr bezogene Leistungen 4.602 5.039
Personalaufwand 35.411 33.389
Abschreibungen flir Sachanlagevermégen und
immaterielle Vermbgenswerte 12.553 9.743
Sonstige betriebliche Aufwendungen 32.234 37.920
Sonstige betriebliche Ertrage -1.833 -6.133
82.967 79.958
14. Sonstige betriebliche Aufwendungen
2017 2016
TEUR TEUR
Gewahrleistungsaufwendungen 31.839 27.874
Ubrige Aufwendungen 57 161
31.896 28.035

In den Gewahrleistungsaufwendungen sind Abschreibungen in H6he von TEUR 580 (Vorjahr:

TEUR 513) enthalten.
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15. Sonstige betriebliche Ertrage

Sonstige betriebliche Ertrdge werden realisiert, wenn der wirtschaftliche Nutzen aus dem zugrunde
liegenden Vertrag wahrscheinlich ist und es eine verlassliche Bestimmung der Ertrage gibt.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage setzen sich wie folgt zusammen:

2017 2016

TEUR TEUR
Fordergelder 2.355 859
Ertrage aus dem Abgang von Anlagen 83 3.419
Erstkonsolidierungen 941 0
Ubrige sonstige Ertrage 2.834 1.114
6.213 5.392

16. Ergebnis aus At-Equity Beteiligungen

Der Gewinn- /Verlustanteil von assoziierten Unternehmen, die nach der Equity-Methode bilanziert
werden, wird in der Gewinn- und Verlustrechnung als gesonderter Posten im Ergebnis der
betrieblichen Tatigkeit ausgewiesen. Im Wesentlichen handelt es sich hierbei um Beteiligungen,
die als wesentliche Lieferanten oder Kunden in die operative Geschaftstatigkeit der KTM
Industries-Gruppe eingebunden sind.

Das Ergebnis von nach der Equity-Methode bilanzierten Unternehmen setzt sich wie folgt
zusammen:

2017 2016

TEUR TEUR
Kiska GmbH 640 357
KTM New Zealand Ltd. 39 36
KTM Asia Motorcycle Manufacturing Inc. -221 0
Motorcycle Distributors Australia Pty Ltd. 352 0
PEXCO GmbH -679 0
Vier Flagshipstores und sonstige -62 0

69 393
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17. Finanz- und Beteiligungsergebnis

Das Finanz- und Beteiligungsergebnis setzt sich wie folgt zusammen:

2017 2016

TEUR TEUR
Zinsertrage 2.227 2.744
Zinsaufwendungen -14.613 -19.505
Sonstiges Finanz- und Beteiligungsergebnis -3.100 3.391
-15.486 -13.370

Das sonstige Finanz- und Beteiligungsergebnis beinhaltet im Geschaftsjahr 2017 im Wesentlichen
Ertrage aus der Bewertung von Finanzinstrumenten in Ho6he von TEUR 405 (Vorjahr:
Aufwendungen in Hohe von TEUR 274), Aufwendungen in Zusammenhang mit Finanzanlagen in
Hoéhe von TEUR 2.619 (Vorjahr: TEUR 3.881) sowie Fremdwahrungsverluste mit TEUR 1.309
(Vorjahr: TEUR 53). Zudem sind Dividendenertrage nicht konsolidierter Gesellschaften in Hohe
von TEUR 180 (Vorjahr: TEUR 2.959) sowie Ertrage aus sonstigen Beteiligungen in Hohe von
TEUR 243 (Vorjahr: TEUR 68) enthalten. Die Vorjahreszahlen waren aulerdem durch den
positiven Erstkonsolidierungseffekt der PF Beteiligungsverwaltungs GmbH in Héhe von TEUR
4.572 beeinflusst.

18. Ertragsteuern

Die Ertragsteueraufwande und -ertrage des Konzerns teilen sich wie folgt in laufende und latente
Steuern auf:

2017 2016

TEUR TEUR
Laufende Steuer -22.507 -16.745
Latente Steuern -10.642 -3.190
-33.149 -19.935

Als Ertragsteuern sind die in den einzelnen Landern gezahlten bzw. geschuldeten Steuern auf
Einkommen und Ertrag sowie die latenten Steuern ausgewiesen. Die Osterreichischen Gesell-
schaften der KTM Industries-Gruppe unterliegen einem Koérperschaftsteuersatz von 25,0%. Die
Berechnung auslandischer Ertragsteuern basiert auf den in den einzelnen Landern guiltigen oder
verabschiedeten Gesetzen und Verordnungen. Die angewandten Ertragsteuersatze fur aus-
landische Gesellschaften variieren von 8,7% bis 38,0%.

Eine Uberleitungsrechnung zwischen dem erwarteten Steueraufwand des Geschéftsjahres
(Anwendung des Konzernsteuersatzes in Hohe von 25,0% auf das Ergebnis vor Steuern) und dem
tatsachlich ausgewiesenen Steueraufwand kann wie folgt dargestellt werden:
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2017 2016

TEUR TEUR
Ergebnis vor Ertragsteuern 117.051 108.947
Erwarteter Steueraufwand/-ertrag -29.263 -27.237
Nicht temporare Differenzen 2.565 1.851
Ansatz/Wertberichtigungen/Verbrauch von
Verlustvortragen -3.293 2.436
Nicht aktivierte Verlustvortrage auslandischer
Tochtergesellschaften -307 0
Steuern aus Vorperioden -2.366 453
Effekte auslandischer Steuersatze -920 -1.109
Steuersatzanderungen -1.256 0
Ergebnis aus Equity-Beteiligungen 17 99
Investitionsbeglinstigungen 3.161 2.090
Sonstiges -1.487 1.482

-33.149 -19.935

19. Ergebnis je Aktie und Vorschlag fir die Ergebnisverwendung

Die Aktienanzahl der KTM Industries AG betragt 225.386.742 Stlick. Zum Stichtag 31.12.2017 halt
die KTM Industries AG keine eigenen Aktien. Das Ergebnis je Aktie betrug im laufenden
Geschaftsjahr 2017 € 0,20 (Vorjahr: € 0,23).

31.12.2017 31.12.2016

TEUR TEUR
Ergebnis - Eigentimer des Mutterunternehmens (in TEUR) 44 .686 52.080
Gesamt Aktienanzahl (Stuck) 225.386.742  225.386.742
abzuglich Eigener Aktien (Stuck) 0 0

225.386.742  225.386.742

Unverwassertes (=verwassertes) Ergebnis je Aktie (EUR) 0,20 0,23

Nach den Vorschriften des Aktiengesetzes bildet der nach 6sterreichischen Rechnungslegungs-
vorschriften aufgestellte Einzelabschluss der KTM Industries AG zum 31.12.2017 die Basis fur
die Dividendenausschuttung.

Fir das Geschéftsjahr 2017 wird vorgeschlagen, aus dem Bilanzgewinn der KTM Industries AG
in Hohe von TEUR 25.139, eine Dividende von EUR 0,03 je Aktie (entspricht insgesamt
TEUR 6.762) auszuschuitten und den Restbetrag auf neue Rechnung vorzutragen. Vom Bilanz-
gewinn 2016 wurde eine Dividende in H6he von ebenfalls EUR 0,03 je Aktie ausgeschuttet.
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20. Aufwendungen fur den Abschlussprifer

Die auf die Berichtsperiode entfallenden Aufwendungen fir den Abschlussprifer KPMG Austria
GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft setzen sich wie folgt zusammen:

2017 2016

TEUR TEUR
Jahresabschlussprifung aller Einzelgesellschaften 351 338
Konzernabschlussprufung 320 318
Sonstige Bestatigungsleistungen 31 198
Sonstige Leistungen 150 66
852 920

21. Mitarbeiter

Der Mitarbeiterstand wird jeweils inklusive Leiharbeiter und externen Dienstnehmern dargestellt:

Stand am 1.1.2017 5.069
Veranderungen im Geschéftsjahr 818
Stand am 31.12.2017 5.887
davon Arbeiter 3.238
davon Angestellte 2.649

Zum 31.12.2017 sind 4.568 Mitarbeiter (Vorjahr: 3.916) in Osterreich und 1.319 Mitarbeiter
(Vorjahr: 1.153) im Ausland beschaftigt.

Der gesamte Personalaufwand im Geschéaftsjahr 2017, ohne Effekte aus der Aktivierung von
Entwicklungskosten, betragt TEUR 323.458 (Vorjahr: TEUR 275.414).
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V. Erlauterungen zur Konzernbilanz

22. Sachanlagen

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abzliglich Abschreibungen
bewertet. Die Ermittlung der planmafRigen Abschreibungen erfolgt nach der linearen Abschrei-
bungsmethode unter Zugrundelegung folgender Nutzungsdauern:

Nutzungs-
dauer

in Jahren
Gebaude 10 - 50
Technische Anlagen und Maschinen 2-25
Betriebs- und Geschaftsausstattung 2-10

In den Herstellungskosten selbst erstellter Anlagen werden die Einzelkosten einschlieRlich der
zurechenbaren Material- und Fertigungsgemeinkosten erfasst. Finanzierungskosten, die sich bei
direkter Zurechnung von Fremdkapital ergeben bzw. die sich bei Anwendung eines durch-
schnittlichen Kapitalisierungszinssatzes auf die angefallenen Aufwendungen ergeben, werden
gemal IAS 23 aktiviert.

Wenn Sachanlagen durch Leasingvertrage finanziert werden, bei denen die wesentlichen
Chancen und Risiken auf den Leasingnehmer Ubergehen, werden diese als Finanzierungsleasing
erfasst. Der Ansatz erfolgt zum beizulegenden Zeitwert oder zum niedrigeren Barwert der kinftig
zu erwartenden Mindestleasingzahlungen. Die Abschreibung erfolgt linear Gber die wirtschaftliche
Nutzungsdauer oder, wenn kirzer, Uber die Laufzeit des Leasingvertrages. Die Leasingraten
werden in eine Zins- und Tilgungskomponente aufgeteilt. Der Ausweis erfolgt unter den
Sachanlagen bzw. die Zahlungsverpflichtungen unter den finanziellen Verbindlichkeiten. Der
Zinsanteil der Leasingverpflichtung wird direkt in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
erfasst.

Die Aufgliederung der Sachanlagen und seine Entwicklung im Geschaftsjahr 2017 sowie im
Geschéftsjahr 2016 werden in den folgenden Tabellen dargestellt:
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Geleistete
Technische Betriebs-und Anzahlungen
Grund- Anlagen und Geschafts- und Anlagen
TEUR sticke Gebaude Maschinen ausstattung inBau Summe
Anschaffungs- und
Herstellungskosten:
Stand am 1.1.2017 22375 196.154 294.589 91.261 21.285 625.664
Zugénge 1.692 18.511 28.426 16.125 39.963 104.717
Abgénge -135 -150 -8.010 -4.948 -1.526 -14.769
Konsolidierungskreisanderungen 0 0 1.218 1.591 50 2.859
Wahrungsumrechnung -14 -1.338 -2.130 -2.090 -110 -5.682
Umbuchungen 0 3.783 25.015 1.202 -30.036 -36
Stand am 31.12.2017 23.918 216.960 339.108 103.141 29.626 712.753
Kumulierte Abschreibungen:
Stand am 1.1.2017 66  48.929 211.886 61.566 0 322.447
Zugénge 0 7.648 28.888 11.436 0 47.972
Abgénge 0 -71 -7.710 -4.700 0 -12.481
Konsolidierungskreisanderungen 0 0 575 901 0 1.476
Wahrungsumrechnung -2 -559 -1.800 -1.624 0 -3.985
Umbuchungen 0 0 0 0 0 0
Stand am 31.12.2017 64 55.947 231.839 67.579 0 355.429
Buchwert:
Stand am 31.12.2017 23.854 161.013 107.269 35.562 29.626 357.324
Stand am 31.12.2016 22309 147.225 82.703 29.695 21.285 303.217
Geleistete
Technische Betriebs-und Anzahlungen
Grund- Anlagen und Geschafts- und Anlagen
TEUR sticke Gebaude Maschinen ausstattung inBau Summe
Anschaffungs- und
Herstellungskosten:
Stand am 1.1.2016 18.296 177.072 270.780 80.742 22.765 569.655
Zugénge 1.038 10.224 18.811 12.364 32.285 74.722
Abgénge -1.029 -33.645 -5.803 -5.027 -486 -45.990
Konsolidierungskreisanderungen 4.066 22.800 27 291 0 27.184
Wahrungsumrechnung 4 48 -274 426 13 217
Umbuchungen 0 19.655 11.048 2.465 -33.292 -124
Stand am 31.12.2016 22375 196.154 294.589 91.261 21.285 625.664
Kumulierte Abschreibungen:
Stand am 1.1.2016 64  47.760 191.823 55.552 0 295.199
Zugénge 0 6.799 25.662 10.218 0 42.679
Abgénge 0 -6.395 -5.527 -4.656 0 -16.578
Konsolidierungskreisanderungen 0 798 23 128 0 949
Wahrungsumrechnung 2 -33 -164 395 0 200
Umbuchungen 0 0 69 -71 0 -2
Stand am 31.12.2016 66  48.929 211.886 61.566 0 322.447
Buchwert:
Stand am 31.12.2016 22.309 147.225 82.703 29.695 21.285 303.217

Stand am 31.12.2015 18.232 129.312 78.957 25.190 22765 274.456
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In den Zugangen zu Technischen Anlagen und Maschinen sind Investitionen in H6he von TEUR
2.286 (Vorjahr: TEUR 1.291) als Zugange aus Finanzierungsleasingverhaltnissen enthalten,
welche zum Bilanzstichtag nicht zahlungswirksam waren. Fir weitere Details verweisen wir auf
Punkt 48. ,Finanzierungsleasingverhaltnisse®.

In den sonstigen Anlagenzugangen sind Investitionen in Hohe von TEUR 3.289 (Vorjahr: TEUR
7.674) enthalten, die zum Abschlussstichtag noch nicht zahlungswirksam waren.

Die Buchwertabgange bei den Gebauden im Vorjahr 2016 betreffen im Wesentlichen die Auflésung
des Finanzierungsleasings im Zusammenhang mit dem KTM Logistikzentrum in H6he von TEUR
26.043. Demgegenuber stehen Netto-Zugange aus Konsolidierungskreisanderungen in Hoéhe von
TEUR 26.068 aus der Erstkonsolidierung der KTM Logistikzentrum GmbH.

Zum Bilanzstichtag sind Sachanlagen in Hohe von TEUR 92.563 (Vorjahr: TEUR 82.750) durch
grundbicherlich eingetragene sowie hinterlegte Pfandbestellungsurkunden vor allem fir
Verbindlichkeiten gegenluber Kreditinstituten besichert.

Fir den Kauf von Sachanlagen bestehen kunftige Zahlungsverpflichtungen in Hohe von TEUR
11.279 (Vorjahr: TEUR 14.082).

23. Immaterielle Vermbégenswerte

Immaterielle Vermégenswerte werden analog dem Sachanlagevermoégen zu Anschaffungs- oder
Herstellungskosten aktiviert und abzlglich Abschreibungen bewertet. Die Ermittlung der
planmaRigen Abschreibungen erfolgt nach der linearen Abschreibungsmethode unter
Zugrundelegung folgender Nutzungsdauern:

Nutzungs-
dauer
in Jahren
Software 2-5
Selbst erstellte immaterielle Vermdgenswerte 5
Sonstige immaterielle Vermégenswerte 2-15

Bei selbst erstellten immateriellen Vermdgenswerten erfolgt eine Aufteilung des Herstellungs-
zeitraumes in eine Forschungs-, Entwicklungs- und Modellpflegephase. In der Forschungs- und
Modellpflegephase angefallene Kosten werden sofort ergebniswirksam erfasst. Ausgaben in der
Entwicklungsphase werden als immaterielle Vermdgenswerte aktiviert, wenn bestimmte den
zukUnftigen Nutzen der getatigten Aufwendungen bestatigende Voraussetzungen, vor allem die
technische Machbarkeit des entwickelten Produktes oder Verfahrens sowie dessen Markt-
gangigkeit, erflllt sind. Die Bewertung der selbst erstellten immateriellen Vermogenswerte erfolgt
zu Herstellungskosten abzlglich planmaRiger Abschreibungen und Wertminderungen. Die
planmafRige Abschreibung von aktivierten Entwicklungskosten, die eindeutig Projekten
zugeordnet werden kénnen, erfolgt mit dem Beginn der Serienproduktion.

Im Geschéftsjahr 2017 wurden Entwicklungskosten in Héhe von TEUR 64.971 (Vorjahr:
TEUR 57.840) aktiviert sowie insgesamt TEUR 28.520 (Vorjahr: TEUR 25.851) abgeschrieben.
Zum 31.12.2017 sind Entwicklungskosten mit einem Buchwert in Héhe von TEUR 181.737
(Vorjahr: TEUR 145.286) in den immateriellen Vermégenswerten enthalten.
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Immaterielle Vermdgenswerte mit unbestimmter Nutzungsdauer, wie die im Rahmen der ur-
sprunglichen Kaufpreisallokation angesetzte Marke ,KTM“ in Héhe von TEUR 61.103, werden
nicht planmafig abgeschrieben, sondern einem jahrlichen Werthaltigkeitstest unterzogen und
allfallige notwendige Wertminderungen ergebniswirksam bertcksichtigt. Der Vorstand geht von
einer unbestimmten Nutzungsdauer der Marke ,KTM® aus, da die Rechte in den relevanten
Absatzmarkten keinen zeitlichen, rechtlichen oder vertraglichen Einschrankungen unterliegen und
aufgrund der nachhaltigen Bekanntheit der Marke auch keine wirtschaftliche Entwertung vorliegt.
Die Marke ,KTM* ist der zahlungsmittelgenerierenden Einheit ,KTM“ zuzuordnen. Der
Markenbewertung liegt der beizulegende Zeitwert abzlglich Veraulierungskosten zu Grunde und
die Bewertung erfolgt auf Basis der Lizenzpreisanalogie-Methode. Die der Bewertung zugrunde
gelegte Lizenzrate in Hoéhe von 1,5 % der Umsatzerldse wurde aus vergleichbaren o6ffentlich
verfigbaren Lizenzvereinbarungen abgeleitet.

Die Berechnung des Impairment-Erfordernisses zum 31.12.2017 erfolgte auf Basis der aktuellen
Vierjahresplanung (Vorjahr: Fanfjahresplanung). Als Diskontierungszinssatz wurden die
vermdgenswertspezifischen Kapitalkosten in Hohe von 12,9 % (Vorjahr: 12,5 %) angesetzt, die
sich aus dem Konzern Vorsteuer-WACC in Hohe von 9,9 % (Vorjahr: 9,5 %) und einem
Risikozuschlag fur die Marke in Hohe von 3,0 % (Vorjahr: 3,0 %) zusammensetzen. Der
Risikozuschlag wurde auf Basis des WACC-to-WARA-Konzepts abgeleitet. Die wesentlichen
wertbestimmenden Parameter bei der Bewertung der Marke LKTM® sind der
Diskontierungszinssatz, die Lizenzgebuhr sowie die geplanten Umsatzerldse. Eine Sensitivitats-
analyse fur diese Parameter ergibt, unter sonst gleich bleibenden Bedingungen, eine gerade noch
ausreichende Deckung des Buchwertes bei Anwendung eines Konzern-Vorsteuer-WACC von
24,2% (Vorjahr: 24,0%) sowie bei sonst gleich bleibenden Bedingungen bei einer Lizenzgebihr
von 0,7% (Vorjahr: 0,7%). Bei sonst gleich bleibenden Bedingungen ist bei einer Verringerung der
kinftig geplanten Umsatzerlése bis zu einem Ausmal® von 55,8% (Vorjahr: 57,1%) eine
ausreichende Deckung des Buchwertes gegeben.

Die Aufgliederung der immateriellen Vermoégenswerte und seine Entwicklung im Geschafts-
jahr 2017 sowie im Geschaftsjahr 2016 werden in den folgenden Tabellen dargestellt:
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liche Schutzrechte = Kundenstamm,
und ahnliche Rechte und Markenwerte,
Vorteile sowie daraus Entwicklungs- Geleistete
TEUR abgeleitete Lizenzen kosten Anzahlungen Summe
Anschaffungs- und
Herstellungskosten:
Stand am 1.1.2017 54.610 254.770 1.444 310.824
Zugénge 5.052 64.971 3.826 73.849
Abgénge -690 -2.369 0 -3.059
Konsolidierungskreisanderungen 373 0 0 373
Wahrungsumrechnung -338 -14 0 -352
Umbuchungen 122 0 -86 36
Stand am 31.12.2017 59.129 317.358 5.184 381.671
Kumulierte Abschreibungen:
Stand am 1.1.2017 21.052 45.498 0 66.550
Zugénge 8.932 29.496 0 38.428
Abgange -673 -2.369 0 -3.042
Konsolidierungskreisanderungen 350 0 0 350
Wahrungsumrechnung -190 -14 0 -204
Umbuchungen 0 0 0 0
Stand am 31.12.2017 29471 72.611 0 102.082
Buchwert:
Stand am 31.12.2017 29.658 244.747 5.184 279.589
Stand am 31.12.2016 33.558 209.272 1.444 244274
Konzessionen, gewerb-
liche Schutzrechte = Kundenstamm,
und ahnliche Rechte und Markenwerte,
Vorteile sowie daraus Entwicklungs- Geleistete

TEUR abgeleitete Lizenzen kosten Anzahlungen Summe
Anschaffungs- und
Herstellungskosten:
Stand am 1.1.2016 40.134 234.730 11.592 286.456
Zugaénge 10.166 57.840 1.442 69.448
Abgénge -7.862 -37.743 0 -45.605
Konsolidierungskreisanderungen 311 0 0 311
Wahrungsumrechnung 145 -57 0 88
Umbuchungen 11.716 0 -11.590 126
Stand am 31.12.2016 54610 254.770 1.444 310.824
Kumulierte Abschreibungen:
Stand am 1.1.2016 22176 56.475 0 78.651
Zugange 6.619 26.822 0 33.441
Abgange -7.854 -37.743 0 -45.597
Konsolidierungskreisanderungen 0 0 0 0
Wahrungsumrechnung 111 -56 0 55
Umbuchungen 0 0 0 0
Stand am 31.12.2016 21.052 45.498 0 66.550
Buchwert:
Stand am 31.12.2016 33.558 209.272 1.444 244274
Stand am 31.12.2015 17.958 178.255 11.592 207.805
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Mit Ubertragungsvereinbarung vom 17.9.2013 hat die KTM AG das Lizenzrecht fir die Nutzung
der Marke ,Husqvarna“ von der Pierer Industrie AG um TEUR 10.000 erworben. Das Lizenzrecht
wird planmafig tber die Restnutzungsdauer von 10 Jahren abgeschrieben.

Entwicklungskosten eines nicht nutzungsbereiten Vermogenswertes in Hohe von TEUR 1.650
(Vorjahr: TEUR 214) wurden aufgrund der Einstellung des Projektes wertgemindert. Weiters wurde
ein nutzungsbereites Projekt aufgrund geanderter Annahmen in der Absatzplanung und daraus
resultierender fehlender Werthaltigkeit um TEUR 15 (Vorjahr: TEUR 2.663) wertgemindert.

In den Anlagenzugangen zu den immateriellen Vermdgenswerten sind Investitionen in Hohe von
TEUR 0 enthalten, die zum Abschlussstichtag nicht zahlungswirksam waren (Vorjahr:
TEUR 1.051).

24. Firmenwert

Firmenwerte werden nicht planmafig abgeschrieben, sondern einem jahrlichen Werthaltigkeitstest
unterzogen und eine entsprechende Abwertung im Bedarfsfall ergebniswirksam bertcksichtigt. Zur
Durchfuhrung von Werthaltigkeitstests werden Firmenwerte den ,zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten (CGUs)* zugeordnet. Der Wertminderungsaufwand der CGUs wird durch
Gegenuberstellung des bisher fortgeflihrten Buchwerts (inklusive zugeordnetem Firmenwert) mit
dem Nutzungswert errechnet, welcher den Barwert der zuklnftigen geschatzten Cash-Flows vor
Steuern darstellt. Unterschreitet der Nutzungswert den fortgefihrten Buchwert, so ist in Héhe der
Differenz eine Wertberichtigung auf den Firmenwert vorzunehmen. Ein dartiber hinausgehender
Abwertungsbedarf ist auf die verbleibenden Vermdgenswerte der CGUs im Verhaltnis zum
Buchwert aufzuteilen.

Die dem Wertminderungstest zu Grunde liegenden Cash-Flows basieren auf der letztglltigen
Mittelfristplanung, welche einen Planungshorizont von vier Jahren (Vorjahr: finf Jahre) umfasst.
Nach dem Detailplanungszeitraum werden unter der Annahme der Unternehmensfortfihrung die
Cashflows der letzten Detailplanungsperiode als Basis fur die Errechnung einer ewigen Rente
herangezogen, wobei kein Wachstumsabschlag auf den Diskontsatz verwendet wird. Die
Bestimmung des Diskontierungszinssatzes (gewogener Kapitalkostensatz) erfolgt auf Basis extern
verfigbarer Kapitalmarktdaten. Die Mittelfristplanung basiert auf internen Annahmen Uber die
zuklnftigen Absatz-, Preis- und Kostenentwicklungen, die zukiinftige ErschlieBung neuer Markte
sowie die Zusammensetzung des Produktmixes. Die Annahmen beruhen im Wesentlichen auf den
langjahrigen Erfahrungswerten und der Einschatzung des Managements.

Die Berechnung erfolgte unter Anwendung der folgenden Diskontierungssatze vor Steuer fur die
jeweiligen CGUs:

31.12.2017 31.12.2016

KTM 11,0% 10,4%
PANKL 10,4% 9,0%
WP 11,1% 10,5%

Die ermittelten Nutzungswerte werden mit Hilfe von Multiplikatorverfahren auf Plausibilitat gepruft
und es werden Szenarien hinsichtlich des Diskontierungssatzes sowie der kunftig geplanten EBITs
gerechnet.
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Bei sonst gleich bleibenden Bedingungen hatte eine Erhéhung des Vorsteuer WACC oder die
Verringerung der kinftig geplanten EBITs bis zu folgendem Ausmalie weiterhin eine ausreichende
Deckung des Buchwertes der jeweiligen zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zur Folge:

WACC-Erhéhung

EBIT-Riuckgang

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
KTM 16,9% 11,6% -35,1% -10,0%
PANKL 11,8% 11,9% -12,4% -26,3%
WP 18,4% 14,1% -39,8% -26,1%

Die Aufgliederung der Firmenwerte und seine Entwicklung sowie deren
jeweiligen CGUs stellt sich wie folgt dar:

TEUR 2017 2016
Anschaffungs- und
Herstellungskosten:
Stand am 1.1. 140.770 140.545
Zugange 0 242
Konsolidierungskreisdnderungen 0 269
Wahrungsumrechnung -599 -286
Stand am 31.12. 140.171 140.770
Kumulierte Abschreibungen:
Stand am 1.1. 23.038 22.821
Zugange 0 242
Wahrungsumrechnung 8 -25
Stand am 31.12. 0 0
23.046 23.038
Buchwert am 31.12. 117.125 117.732
KTM 94.118 94.142
PANKL 22.047 22.630
WP 960 960

25. Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen

Aufteilung auf die

Die Anteile an assoziierten Unternehmen, die nach der Equity-Methode einbezogen werden,
werden einzeln als unwesentlich betrachtet. Die bedeutendsten nach der Equity-Methode
bilanzierten Finanzanlagen sind die Motorcycle Distributors Australia Pty Ltd., die Kiska GmbH,
die KTM MOTOHALL GmbH (vormals: Mattighofen Museums-Immobilien GmbH), die PEXCO
GmbH und die KTM Asia Motorcycle Manufacturing Inc.
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Anfang Juli 2017 hat die KTM Sportmotorcycle GmbH eine Beteiligung in Héhe von 26% an der
Motorcycle Distributors Australia Pty Ltd. erworben. Uber diese Gesellschaft werden KTM- und
Husqvarna-Produkte am australischen Markt importiert.

Die Kiska GmbH ist ein Designunternehmen, welches Leistungen im Bereich Entwicklung und
Design erbringt. Der Bilanzstichtag der Kiska GmbH ist der 31. Marz, der vor dem Erwerb der
Beteiligung festgelegt wurde. Eine Anderung des Abschlussstichtags wird aufgrund von
Wesentlichkeitstiberlegungen nicht angestrebt. Zum Zwecke der Bilanzierung nach der Equity-
Methode wurde jeweils ein ungeprufter Zwischenabschluss zum 31. Dezember herangezogen.

Die Beteiligung an der KTM MOTOHALL GmbH in Hohe von TEUR 2.349 (Vorjahr: TEUR 2.349)
erwirtschaftet aufgrund ihrer Tatigkeit als reine Projektgesellschaft (Bau der KTM-Welt) keine
operativen Ergebnisse.

Die KTM Industries AG ging im September 2017 eine strategische Partnerschaft mit der von der
deutschen Unternehmerfamilie Puello im Juli 2017 gegrindeten PEXCO GmbH ein. KTM
Industries halt 49,9% an der Gesellschaft, welche ihren Schwerpunkt auf eMobility legt.

Die KTM Asia Motorcycle Manufacturing Inc. wurde im Juni 2016 gemeinsam mit dem Partner
Ayala Corp. gegriindet. Die Gesellschaft hat ab Mitte 2017 die CKD (Completely-Knocked-Down)
Assemblierung fur KTM-Motorrader auf den Philippinen begonnen.

Die Buchwerte der nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen haben sich im wie folgt
entwickelt:

2017 2016

TEUR TEUR
Beteiligungsbuchwert Stand 1.1. 6.312 3.968
Erwerb von Anteilen 8.765 2.959
Konsolidierungskreisanderungen 372 0
Abgang von Anteilen -171 -903
Anteiliges Jahresergebnis 69 393
Fremdwahrungsumrechnung im sonstigen Ergebnis -141 11
Ausschuttung -156 -116
Beteiligungsbuchwert Stand 31.12. 15.050 6.312

26. Latente Steueranspriche

Abgrenzungsposten fur latente Steuern werden flr zukunftig zu erwartende steuerliche
Auswirkungen aus Geschaftsvorfallen, die bereits entweder im Konzernabschluss oder in der
Steuerbilanz ihren Niederschlag gefunden haben (zeitliche Differenzen), gebildet. Latente Steuern
auf steuerliche Verlustvortrage werden unter Berucksichtigung ihrer zeithahen Realisierbarkeit
gebildet. Aktive und passive latente Steuerposten werden bei gleicher Steuerhoheit saldiert
ausgewiesen. Fur die Unterschiede der steuerlichen Basis von vollkonsolidierten oder at-Equity
bewerteten Anteilen zum entsprechenden konzernalen Eigenkapital werden nur latente Steuern
abgegrenzt, wenn eine Realisierung in absehbarer Zeit wahrscheinlich ist. Der Berechnung liegt
der im jeweiligen Land Ubliche Ertragssteuersatz zum Zeitpunkt der voraussichtlichen Umkehr der
Wertdifferenz zu Grunde.
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In den USA wurde am 22. Dezember 2017 das Steuergesetz ,H.R. 1 — Tax Cuts and Jobs Act"
unterzeichnet. Dadurch ergaben sich Auswirkungen im Bereich der Bilanzierung von Steuern in
Konzernabschlissen. IAS 12.47 sieht vor, dass latente Steuern mit dem Steuersatz zu bewerten
sind, der am Abschlussstichtag glltig oder angekindigt sind. Die neuen Regelungen, wonach eine
Anderung des Bundes-Kérperschaftssteuersatzes von 35% auf 21% vorgesehen ist, wurde somit
bereits im Rahmen der Bilanzierung zum 31.12.2017 berlcksichtigt. Bei der Berechnung von
aktiven latenten Steuern ergibt sich somit ein latenter Steueraufwand von TEUR 1.256 aus
Steuersatzanderungen.

Insgesamt errechnen sich die aktiven und passiven latenten Steuern aus folgenden Bilanzposten:

31.12.2017 31.12.2016
TEUR TEUR
Aktive latente Steuern:
Kurzfristige Vermogenswerte
Forderungen und sonstige Vermogenswerte 4 0
Vorrate 5.558 6.380
Langfristige Vermdgenswerte:
Anlagevermoégen 1.380 338
Verlustvortrage 5.316 7.479
Personalverbindlichkeiten 4.380 4.278
Ruckstellungen 2.709 2.447
Verbindlichkeiten 1.262 2.210
Sonstige 132 0
20.741 23.132
Saldierung -13.258 -13.296
7.483 9.836
Passive latente Steuern:
Kurzfristige Vermogenswerte -2.471 -1.593
Langfristige Vermobgenswerte
Immaterielle Vermdgenswerte -62.651 -51.612
Sachanlagen -1.520 -2.577
Sonstige -71 -255
-66.713 -56.037
Saldierung 13.258 13.296
-53.455 -42.741

In den aktiven Steuerlatenzen sind in den langfristigen Vermdgenswerten Betrage fur offene
Siebentel aus steuerlichen Teilwertabschreibungen auf Beteiligungen gemall § 12 Abs 3 Z 2
OKStG (6sterreichisches Korperschaftsteuergesetz) in Héhe von TEUR 2.177 (Vorjahr: TEUR
2.309) enthalten.

Die temporaren Unterschiede im Posten ,Immaterielle Vermdgenswerte® resultieren im
Wesentlichen aus den steuerlich nicht aktivierungsfahigen Entwicklungskosten sowie aus quasi-
permanenten Unterschieden durch den Ansatz der Marke ,KTM".
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Zum 31.12.2017 (und im Vorjahr) war davon auszugehen, dass aufgrund der derzeit geltenden
steuerlichen Bestimmungen die insbesondere aus einbehaltenen Gewinnen bzw. nicht
abgedeckten Verlusten resultierenden Unterschiede zwischen steuerlichem Beteiligungsansatz
und anteiligem Eigenkapital der in den IFRS-Konzernabschluss einbezogenen
Tochterunternehmen (Outside-basis Differences) in absehbarer Zeit steuerfrei bleiben bzw. die
Umkehrung der Unterschiede vom Konzern gesteuert werden kann.

Weiters war davon auszugehen, dass die Unterschiede zwischen dem steuerlichen
Beteiligungsansatz und dem Buchwert der nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen
(Outside-basis Differences) in absehbarer Zeit steuerfrei bleiben bzw. die Umkehrung der
Unterschiede vom Konzern gesteuert werden kann.

In Verbindung mit Anteilen an Tochterunternehmen und nach der Equity-Methode bilanzierten
Finanzanlagen wurden gemaf IAS 12.39 fur zu versteuernde temporare Differenzen in der Hohe
von TEUR 288.237 (Vorjahr: TEUR 244.549) keine latenten Steuerabgrenzungen gebildet.

Die latenten Steuern haben sich im Geschaftsjahr wie folgt entwickelt:

2017 2016

TEUR TEUR
Latente Steuern (netto) am 1.1. -32.905 -31.153
Veranderung Konsolidierungskreis 0] -78
Erfolgswirksam erfasste latente Steuern -10.642 -3.190
Im sonstigen Ergebnis erfasste latente Steuern -2.063 1.274
Fremdwahrung -362 242
Latente Steuern (netto) am 31.12. -45.972 -32.905

Die in der KTM Industries-Gruppe vorhandenen und aktivierten

kénnen wie folgt zusammengefasst werden:

steuerlichen Verlustvortrage

davon wert- verbleibender aktive latente
Verlustvortrag berichtigt Verlustvortrag Steuer
31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017

TEUR TEUR TEUR TEUR
KTM Industries AG, Wels 102.724 -102.724 0
K KraftFahrZeug Holding GmbH, Wels 4.354 -4.354 0
PF Beteiligungsverwaltungs GmbH, Wels 9.855 -9.855 0
WP-Gruppe, Munderfing 5.398 -1.984 3.414 3.414
Pankl-Gruppe, Kapfenberg 7.720 0 7.720 1.902
130.051 -118.917 11.134 5.316
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davon wert- verbleibender aktive latente
Verlustvortrag berichtigt Verlustvortrag Steuer
31.12.2016 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2016
TEUR TEUR TEUR TEUR
KTM Industries AG, Wels 89.007 -89.007 0 0
K KraftFahrZeug Holding GmbH, Wels 3.595 -3.595 0 0
PF Beteiligungsverwaltungs GmbH, Wels 9.984 -9.984 0 0
WP-Gruppe, Munderfing 4.661 -670 3.991 3.991
Pankl-Gruppe, Kapfenberg 9.559 -85 9.474 3.483
116.806 -103.341 13.465 7.474

Die aktiven latenten Steuern der WP-Gruppe in Hohe von TEUR 3.414 (Vorjahr: TEUR 3.991) sind
aus einem kunftig resultierenden Steuervorteil aus dem Liquidationsverlust der WP Suspension
B.V. entstanden. Dieser kann ab Liquidationszeitpunkt Gber sieben Jahre verteilt geltend gemacht
werden.

Abzugsfahige temporare Differenzen und noch nicht genutzte steuerliche Verluste (einschlieflich
offene Siebtelabschreibungen) auf welche keine aktiven latenten Steuern aktiviert wurden
belaufen sich auf TEUR 133.118 (Vorjahr: TEUR 122.372). Die Wertberichtigung der
Verlustvortrage und temporaren Differenzen wurde in der Héhe vorgenommen, in der eine
mittelfristige Realisierung der latenten Steueranspruche aus heutiger Sicht als nicht hinreichend
sicher angenommen werden kann.

27. Sonstige langfristige Vermbgenswerte

31.12.2017 31.12.2016
TEUR TEUR
Nicht konsolidierte Tochterunternehmen und nicht
nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen 166 2.236
Ausleihungen 1.606 1.970
Ubrige langfristige Vermdgenswerte 3.782 6.688
5.554 10.894

Die Buchwerte der nicht konsolidierten Tochterunternehmen sowie Ausleihungen haben sich in
den Geschéftsjahren 2017 und 2016 wie folgt entwickelt:

Fremd- Konsolid-
TEUR Stand am wahrungs- |Wertbericht- ierungskreis- | Stand am
1.1.2017 | Zugange | umrechnung igung Abgange | &nderungen | 31.12.2017
Nicht konsolidierte Tochter-
unternehmen und nicht nach der
Equity-Methode bilanzierte
Finanzanlagen 2.236 50 0 -1.341 -157 -622 166
Ausleihungen 1.970 65 -238 0 -195 4 1.606
4.206 115 -238 -1.341 -352 -618 1.772
Fremd- Konsolid-
TEUR Stand am wahrungs- |Wertbericht- ierungskreis- | Stand am
1.1.2016 | Zugange [ umrechnung igung Abgéange | anderungen | 31.12.2016
Nicht konsolidierte Tochter-
unternehmen und nicht nach der
Equity-Methode bilanzierte
Finanzanlagen 17.906 1.239 0 -2.885| -14.024 0 2.236
Ausleihungen 2.045 76 67 0 -218 0 1.970
19.951 1.315 67 -2.885| -14.242 0 4.206
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Die Ubrigen langfristigen Vermdgenswerte betreffen im Wesentlichen Anderungen aufgrund
nachfolgender Geschéaftsvorfalle.

In 2015 wurde beim Verkauf der Anteile an der AGM Durmont Austria GmbH, Gber die bei der KTM
Industries AG verbleibenden 24% der Anteile, eine Put-/Call-Option abgeschlossen. Die
Gesellschaft wurde im Marz 2017 vollstandig verkauft.

Die KTM Industries AG hat im Rahmen des Shareholders Agreement vom 11.8.2014 eine Put/Call-
Option auf den Verkauf von weiteren 23 % Anteilen an der Wethje Carbon Composites GmbH
abgeschlossen. Die Put-Option wurde von der KTM Industries AG am 2.10.2017 ausgeubt. Die
Forderung in Hohe von TEUR 3.680 wurde in 2017 von langfristig auf kurzfristig umgegliedert.

28. Vorrate

Die Vorrate werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten bzw. dem niedrigeren Netto-
verauRerungswert (Lower of Cost or Net Realizable Value) am Bilanzstichtag bewertet. Der
NettoverauRerungswert ergibt sich aus dem geschatzten Verkaufserlds abzliglich der geschatzten
Kosten des Vertriebs. Die Bewertung der Vorrate erfolgt auf Basis des Durchschnitts-
preisverfahrens anhand einer Reichweitenanalyse mit Abwertung bei eingeschrankter Ver-
wendbarkeit. Zusatzlich wird auf Einzelfallbasis der wirtschaftliche Nutzen des vorhandenen
Vorratsvermogens Uberprift und gegebenenfalls eine zusatzliche Wertberichtigung aufgrund
langer Lagerdauer oder eingeschrankter Absatzmaoglichkeiten vorgenommen.

Die Anschaffungskosten umfassen alle Kosten, die angefallen sind, um den Gegenstand in den
erforderlichen Zustand und an den jeweiligen Ort zu bringen. Die Herstellungskosten umfassen
die Material- und Fertigungseinzelkosten auf Basis einer Normalauslastung sowie angemessene
Teile der Material- und Fertigungsgemeinkosten. Verwaltungsgemein- sowie Vertriebskosten sind
hingegen nicht Bestandteil der Herstellungskosten. Fremdkapitalzinsen werden nicht aktiviert, da
die Vorrate keine qualifizierenden Vermogenswerte gemal IAS 23 darstellen.

Die Vorrate stellen sich wie folgt dar:

31.12.2017 31.12.2016

TEUR TEUR
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 84.990 73.275
Unfertige Erzeugnisse 38.301 44.353
Fertige Erzeugnisse und Waren 173.659 134.358
296.950 251.986

31.12.2017 31.12.2016

TEUR TEUR
Vorratsbestand brutto 323.917 282.300
- Wertberichtigungen -26.967 -30.314
Vorratsbestand netto 296.950 251.986

Der Buchwert der auf den niedrigeren NettoverauRerungswert abgewerteten Vorrate belauft sich
auf TEUR 84.728 (Vorjahr: TEUR 96.896). Zum Bilanzstichtag sind Vorrate in Héhe von TEUR
1.543 (Vorjahr: TEUR 0) verpfandet oder in sonstiger Weise in ihrer Verfugbarkeit beschrankt.



29. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
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Die Wertberichtigungen auf Forderungen haben sich wie folgt entwickelt:

Forderungen aus Lieferungen

TEUR und Leistungen

Stand am 1.1.2016 2.526
Veranderung Konsolidierungskreis 0
Wahrungsumrechnung -18
Zufihrungen 2.523
Verbrauch -572
Aufldsungen -281
Stand am 31.12.2016 = 1.1.2017 4.178
Veranderung Konsolidierungskreis 0
Wahrungsumrechnung -108
Zufuhrungen 565
Verbrauch 277
Auflésungen -1.480
Stand am 31.12.2017 2.878

Die Aufwendungen fir die vollstandige Ausbuchung von Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen betrugen TEUR 133 (Vorjahr: TEUR 299).

30. Kurzfristige Forderungen und sonstige Vermégenswerte

Forderungen aus derivativen Finanzinstrumenten
Wertpapiere
Asset Backed Securities Finanzierungen (ABS)
Kaufpreisforderung Peguform
Kaufpreisforderung Wethje
Forderungen gegenliber Gesellschafter nahen
Unternehmen
Sonstige

Sonstige kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte

Foérderungen
Forderungen gegenuber Finanzamtern

Anzahlungen auf Vorrate und sonstige Vorauszahlungen

Sonstige
Sonstige kurzfristige nicht finanzielle Vermbgenswerte
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte

31.12.2017 31.12.2016
TEUR TEUR

11.625 3.169

0 3.567

6.258 2.722

0 20.318

3.680 0
18.727 1.198
9.618 14.295
49.908 45.269
19.309 6.864
12.869 6.913
9.145 10.598
4.024 2.949
45.347 27.324
95.255 72.593
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31. Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente enthalten Kassenbestande, Bankguthaben,
Schecks sowie maximal drei Monate laufende Festgelder (vom Erwerbszeitpunkt gerechnet) und
werden zum beizulegenden Zeitwert am Bilanzstichtag bewertet.

Weitere Details zur Verdnderung des Cash-Standes verweisen wir auf die Angaben zur
Kapitalflussrechnung im Kapitel VI des Konzernanhanges.

32. Konzerneigenkapital

Die Entwicklung des Konzerneigenkapitals im Geschaftsjahr 2017 und im Geschéftsjahr 2016 ist
in der Beilage |/7 dargestellt.

Das Grundkapital zum 31.12.2017 betragt EUR 225.386.742 und ist zerlegt in 225.386.742 auf
Inhaber lautende nennbetragslose Stlickaktien, von denen jede eine gleiche Beteiligung am
Grundkapital reprasentiert. Die Aktien gewadhren die gewodhnlichen nach dem &sterreichischen
Aktiengesetz den Aktionaren zustehenden Rechte. Dazu zahlt das Recht auf die Auszahlung der
in der Hauptversammlung beschlossenen Dividende sowie das Recht auf Auslibung des
Stimmrechtes in der Hauptversammlung. Alle Anteile wurden voll eingezahlt. Das im
Konzernabschluss ausgewiesene Grundkapital entspricht dem Ausweis im Einzelabschluss der
KTM Industries AG.

Im Oktober 2017 hat die Pankl Racing Systems AG eine ewige Anleihe (Perpetual Bond) in Héhe
von TEUR 10.000 begeben. Bereits im Vorjahr wurde eine ewige Anleihe der KTM Industries AG
in Héhe von TEUR 60.000 begeben. Die Verzinsung der ewigen Anleihen von insgesamt TEUR
70.000 betragt 5%. Die Anleihen werden als Eigenkapital ausgewiesen, da das Kapital der KTM
Industries-Gruppe unbeschrankt zur Verfligung steht und auch kein Kiindigungsrecht seitens der
Anleiheglaubiger besteht. Im Sinne von IAS 32.20 besteht auch keine faktische
Ruckzahlungsverpflichtung. Die beiden Perpetual Bonds sind als nicht besicherte
Teilschuldverschreibungen ausgestattet, welche nachrangig zu allen gegenwartigen oder
kinftigen nicht besicherten, nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der KTM Industries-Gruppe
sind. Zinsen missen nur ausbezahlt werden, wenn eine Dividende oder eine andere
Ausschittung an die Aktionare beschlossen wird, andere nachrangige Verbindlichkeiten oder
Gesellschafterdarlehen getilgt werden oder Zinsen auf Gesellschafterdarlehen gezahlt werden.

In der Ricklage nach IAS 39 ist die Cash-flow-Hedge-Ricklage enthalten. Die Cash-flow-
Hedge-Rucklage einschliellich der Anteile nicht beherrschender Gesellschafter (nach Steuern)
hat sich wie folgt entwickelt:
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TEUR
Stand am 1.1.2016 431
Effektiver Anteil der Fair-Value Anderungen von Cash-flow-Hedges -2.356
Umbuchung vom Konzerneigenkapital in die Konzern-Gewinn- und Verlust-
rechnung - Erfassung im Finanzergebnis 858
Umbuchung vom Konzerneigenkapital in die Konzern-Gewinn- und Verlust-
rechnung - Erfassung im operativen Ergebnis -1.619
Stand am 31.12.2016 -2.686
Effektiver Anteil der Fair-Value Anderungen von Cash-flow-Hedges 4.277
Umbuchung vom Konzerneigenkapital in die Konzern-Gewinn- und Verlust-
rechnung - Erfassung im Finanzergebnis 275
Umbuchung vom Konzerneigenkapital in die Konzern-Gewinn- und Verlust-
rechnung - Erfassung im operativen Ergebnis 1.967
Stand am 31.12.2017 3.833

Die IAS 19 Ricklage beinhaltet versicherungsmathematische Verluste aus Abfertigungs-
rickstellungen. Die IAS 19 Ricklage betragt einschlieRlich der Anteile nicht beherrschender
Gesellschafter zum 31.12.2017 TEUR -6.249 (Vorjahr: TEUR -6.521).

Die Ricklagen aus Wahrungsdifferenzen umfassen alle Kursdifferenzen, die aus der Umrech-
nung der in auslandischer Wahrung aufgestellten Jahresabschliisse von konsolidierten Tochter-
unternehmen entstanden sind. Die Nettoinvestitionen in auslandische Tochterunternehmen
umfassen neben dem Beteiligungsansatz folgende langfristige Darlehen:

Kreditbetrag Kreditbetrag

in Tausend in Tausend

31.12.2017 31.12.2016 Wahrung
Pankl Racing Systems UK Ltd. 1.615 1.615 GBP
CP-CARRILLO, Inc. 1.000 1.069 UsD
Pankl Holdings, Inc. 29.140 16.550 USD
KTM North America, Inc. 0] 3.863 USD

Das Darlehen der KTM North America, Inc. wurde im Oktober 2017 getilgt. Die kumulierten Effekte
aus der Fremdwahrungsumrechnung verbleiben im sonstigen Ergebnis. Da die Rickzahlung der
anderen langfristigen Kredite in absehbarer Zeit weder geplant noch wahrscheinlich ist, werden
Effekte aus der Fremdwahrungsumrechnung im sonstigen Ergebnis erfasst.

Die Anteile nicht beherrschender Gesellschafter umfassen die Anteile Dritter am Eigenkapital
der konsolidierten Tochterunternehmen.
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WP Pankl
Performance Racing
2017 KTM AG Systems GmbH Systems AG Sonstige Gesamt
Prozentsatz nicht beherrschender Anteile zum Stichtag 48,32% 11,74% 5,47%
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Umsatzerlose 1.331.717 179.738 195.388
Gewinn 78.963 7.680 4.835
Sonstiges Ergebnis 3.062 135 -2.757
Gesamtergebnis 82.025 7.815 2.078
Nicht beherrschenden Anteilen
zugeordneter Gewinn 38.215 932 -53 122 39.216
Nicht beherrschenden Anteilen
zugeordnetes Sonstiges Ergebnis 1.481 28 -151 0 1.358
Langfristige Vermdgenswerte 511.233 58.323 114.894
Kurzfristige Vermogenswerte 502.149 53.012 103.626
Langfristige Schulden -267.863 -22.074 -86.961
Kurzfristige Schulden -336.239 -35.897 -41.958
Nettovermogen 409.280 53.364 89.601
Buchwert der nicht beherrschenden Anteile 198.020 6.945 5.527 122 210.614
Cashflows aus der betrieblichen Téatigkeit 166.388 15.579 13.024
Cashflows aus der Investitionstatigkeit -127.126 -6.150 -35.229
Cashflows aus der Finanzierungstatigkeit -129.355 2.785 22.397
Verénderung der Zahlungsmittel -90.093 12.214 192
Dividenden an nicht beherrschende Anteile 10.620 4 103 0 10.727
WP Pankl
Performance Racing
2016 KTM AG Systems GmbH Systems AG Sonstige Gesamt
Prozentsatz nicht beherrschender Anteile zum Stichtag 48,33% 11,74% 547%
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Umsatzerlése 1.141.819 166.106 185.991
Gewinn 72.108 14.310 8.925
Sonstiges Ergebnis -2.593 -137 -731
Gesamtergebnis 69.515 14.173 8.194
Nicht beherrschenden Anteilen
zugeordneter Gewinn 34.899 1.692 341 0 36.932
Nicht beherrschenden Anteilen
zugeordnetes Sonstiges Ergebnis -1.244 -40 1.005 0 -279
Langfristige Vermdgenswerte 438.261 57.632 99.115
Kurzfristige Vermdgenswerte 540.636 42.337 95.698
Langfristige Schulden -281.524 -27.854 -55.171
Kurzfristige Schulden -348.081 -23.564 -60.228
Nettovermdgen 349.292 48.551 79.414
Buchwert der nicht beherrschenden Anteile 169.027 6.338 5.286 0 180.651
Cashflows aus der betrieblichen Tatigkeit 165.590 2.583 21.925
Cashflows aus der Investitionstatigkeit -146.752 -4.435 -21.437
Cashflows aus der Finanzierungstatigkeit 99.261 -4.274 1.318
Veranderung der Zahlungsmittel 118.099 -6.126 1.806
Dividenden an nicht beherrschende Anteile 10.542 8 640 0 11.190

Die Auswirkungen der Transaktionen mit nicht beherrschenden Anteilen sowie die Veranderung
an dem den Anteilseignern zurechenbaren Eigenkapital wahrend des Geschéaftsjahres stellt sich

wie folgt dar:
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Erworbener (-) bzw. abgegangener (+) Buchwert

nicht beherrschender Anteile

Erhaltener (+) / gezahlter (-) Kaufpreis an
nicht beherrschende Anteilseigner
Im Eigenkapital erfasster Unterschiedsbetrag

31.12.2017 31.12.2016
TEUR TEUR
41 34.759
-151 -58.995
-110 -24.236

Im Vorjahr hat die KTM Industries AG die Anteile an der KTM AG von 51,28% auf 51,67% und in
2017 um weitere 0,01% auf 51,68% erhdht. Die Anteile an der Pankl Racing Systems AG wurden
in 2016 von 55,85% auf 94,53% erhoht. lhre Anteile an der WP Performance-Gruppe hat die KTM
Industries AG im Vorjahreszeitraum von 89,48% auf 88,26% (direkt und indirekt) verringert.
Weiters hat die Pankl Racing Systems AG ihre Anteile an der CP-CARRILLO, Inc. von 70,00% auf
100,00% im Geschaftsjahr 2016 erhéht.

Das sonstige Ergebnis nach Steuern entwickelte sich im Konzerneigenkapital wie folgt:

IAS 19 Ricklage Ausgleichs- Anteile Konzern-
Rucklage fir versicherungs-  posten nich be- eigenkapital
2017 nach mathematische Wahrungs- herrschender kapital
IAS 39 Verluste umrechnung Gesamt Gesellschafter Gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 0 0 -4.480 -4.480 -1.901 -6.381
Absicherung von Zahlungsstromen 3.357 0 0 3.357 3.162 6.519
Neubewertung der Nettoschuld aus
leistungsorientierten Versorgungsplanen 0 175 0 175 97 272
3.357 175 -4.480 -948 1.358 410
IAS 19 Ricklage Ausgleichs- Anteile Konzern-
Rucklage fur versicherungs-  posten nich be- eigenkapital
2016 nach mathematische Wahrungs- herrschender kapital
IAS 39 Verluste umrechnung Gesamt Gesellschafter Gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 0 0 -1.040 -1.040 1.460 420
Absicherung von Zahlungsstromen -1.602 0 0 -1.602 -1.515 -3.117
Neubewertung der Nettoschuld aus
leistungsorientierten Versorgungsplanen 0 -567 0 -567 -224 -791
-1.602 -567 -1.040 -3.209 -279 -3.488




33. Finanzverbindlichkeiten
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31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017
TEUR TEUR TEUR TEUR

Laufzeit Laufzeit

Nominale Buchwert <1 Jahr > 1 Jahr
Anleihe KTM Industries AG 57.800 57.737 57.737 0
Schuldscheindarlehen 144.500 144.069 0 144.069
Namensschuldverschreibung 30.000 30.000 0 30.000
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 305.233 305.233 110.272 194.961
Leasingverbindlichkeiten 3.094 3.094 1.013 2.081
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten 3.902 3.902 2472 1.430
Summe Finanzverbindlichkeiten 544529 544.035 171.494 372.541
31.12.2016 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2016

TEUR TEUR TEUR TEUR
Laufzeit Laufzeit
Nominale Buchwert <1 Jahr > 1 Jahr
Anleihen

KTM AG 83.100 83.061 83.061 0
KTM Industries AG 57.800 57.654 0 57.654
Pankl Racing Systems AG 10.000 9.985 9.985 0
150.900 150.700 93.046 57.654
Schuldscheindarlehen 176.500 175.887 0 175.887
Namensschuldverschreibung 30.000 30.000 0 30.000
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 285.711 285.711 93.834 191.877
Leasingverbindlichkeiten 1.641 1.641 572 1.069
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten 4.236 4.236 3.248 088
Summe Finanzverbindlichkeiten 648.988 648.175 190.700 457.475

e Anleihen:

Die KTM AG hat am 24.4.2012 eine Anleihe (ISIN: ATOO0O0AQUJP7) mit einer Laufzeit von funf
Jahren, einem Volumen von TEUR 85.000 und einer Verzinsung von 4,375% erfolgreich platziert.
Im Geschéftsjahr 2016 wurden Anleihen in Héhe von TEUR 1.966 (Nominale TEUR 1.900)
erworben und von der finanziellen Verbindlichkeit saldiert. Im April 2017 wurde die Anleihe
planmaRig getilgt.

Im August 2013 hat die Pankl Racing Systems AG eine Anleihe (ISIN: ATO000A117Y4) mit einem
Volumen von TEUR 10.000 und einer Laufzeit von 4 Jahren (Verzinsung 3,25%) begeben. Die
Anleihe wurde im August 2017 planmaRig getilgt.

Die KTM Industries AG hat im Oktober 2012 eine Anleihe in HOhe von TEUR 75.000 mit einer
Laufzeit von 6 Jahren und einer Verzinsung von 4,625% (ISIN: ATOO00AOWQ66) begeben. Im
Geschéftsjahr 2016 wurde die Anleihe um TEUR 17.200 reduziert. Die Gesellschaft hat mit dem
Ruckkauf der Teilschuldverschreibungen ihre Kapitalmarktstruktur optimiert und ihre laufende
Zinsbelastung gesenkt.
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e Schuldscheindarlehen:

Im Juni 2016 wurde von der KTM AG zur Refinanzierung der im April 2017 getilgten Anleihe ein
Schuldscheindarlehen mit einem Emissionsvolumen von TEUR 120.000 und einer Laufzeit von
funf, sieben bzw. zehn Jahren platziert.

Die KTM Industries AG hat im Juli 2015 ein Schuldscheindarlehen in Hohe von TEUR 56.500 und
einer Laufzeit von funf und sieben Jahren begeben. Im Janner 2017 wurde ein Teilbetrag des
Schuldscheindarlehens in Héhe von TEUR 32.000, davon TEUR 25.500 mit Laufzeit 5 Jahren und
TEUR 6.500 mit Laufzeit 7 Jahren, vorzeitig getilgt.

34. Verpflichtungen fir Leistungen an Arbeitnehmer

Die Verpflichtungen fur Leistungen an Arbeitnehmer setzen sich aus Verpflichtungen fur
Abfertigungen und Jubildaumsgeldern zusammen:

31.12.2017 31.12.2016

TEUR TEUR
Abfertigungen 20.268 19.826
Jubilaumsgelder 3.733 3.710
24.001 23.536

Die Bewertung der leistungsorientierten Verpflichtungen fir Abfertigungen und Jubilaumsgelder
erfolgt nach der in IAS 19 (Employee Benefits) vorgeschriebenen Methode der laufenden Einmal-
pramien (Projected Unit Credit Method) auf Basis von versicherungsmathematischen Gutachten.
Im Rahmen dieses Anwartschaftsbarwertverfahrens werden sowohl die am Bilanzstichtag be-
kannten erworbenen Anwartschaften als auch die kinftig zu erwartenden Steigerungen der
Gehalter berucksichtigt. Dabei wird der Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung (Defined
Benefit Obligation/DBO) ermittelt und gegebenenfalls dem beizulegenden Zeitwert des am
Bilanzstichtag bestehenden Planvermdgens gegenubergestellit.

Aufgrund gesetzlicher Vorschriften ist die KTM Industries-Gruppe zudem verpflichtet, an alle
Mitarbeiterinnen in Osterreich, deren Arbeitsverhaltnis vor dem 1.1.2003 begann, bei Kiindigung
durch den Dienstgeber oder zum Pensionsantrittszeitpunkt eine Abfertigungszahlung zu leisten.
Diese leistungsorientierte Verpflichtung ist von der Anzahl der Dienstjahre und von dem bei
Abfertigungsanfall maf3geblichen Bezug abhangig. Fur alle nach dem 31.12.2002 begrindeten
Arbeitsverhaltnisse in Osterreich zahlt die Gesellschaft monatlich 1,53 % des Entgelts in eine
betriebliche Mitarbeitervorsorgekasse, in der die Beitrdge auf einem Konto des Arbeitnehmers
veranlagt und diesem bei Beendigung des Dienstverhaltnisses ausbezahlt oder als Anspruch
weitergegeben werden. Die Gesellschaft ist ausschlieBlich zur Leistung der Beitrage verpflichtet,
welche in jenem Geschéaftsjahr im Aufwand erfasst werden, fir das sie entrichtet wurden
(beitragsorientierte Verpflichtung). Fir Mitarbeiter von 6sterreichischen Konzernunternehmen, die
ab dem 1.1.2003 in das Dienstverhaltnis eingetreten sind, wurden Beitrage fur Abfertigungen an
eine gesetzliche Mitarbeitervorsorgekasse in Hohe von 1,53 % des Lohnes bzw. Gehaltes
einbezahlt. Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurden Beitrage von insgesamt TEUR 2.405 (Vorjahr:
TEUR 2.062) gezahilt.
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Sich am Jahresende ergebende Unterschiedsbetrdge (versicherungsmathematische Gewinne
oder Verluste) zwischen den planmaRig ermittelten Abfertigungsverpflichtungen und den tatsach-
lichen Anwartschaftsbarwerten werden abzlglich latenter Steuern direkt im sonstigen Ergebnis
erfasst.

Die Nettoschuld aus den leistungsorientierten Vorsorgeplanen fir Abfertigungen entwickelte sich
im Geschéftsjahr wie folgt:

31.12.2017 31.12.2016

TEUR TEUR

Anwartschaftsbarwert:

Stand am 1.1. 19.826 17.827
Dienstzeitaufwand 946 986
Zinsaufwand 287 341
Erfolgte Zahlungen -447 -454
Versicherungsmathematischer Gewinn / Verlust -361 1.067
Sonstiges 17 59
Stand am 31.12. 20.268 19.826

Die gewichteten Restlaufzeiten (Duration) der Abfertigungsverpflichtungen zum 31.12.2017 be-
tragen 13 Jahre (Vorjahr: 14 Jahre).

Der versicherungsmathematische Gewinn / Verlust setzt sich aus den folgenden Faktoren
zusammen:

2017 2016

TEUR TEUR
Anderung von Erwartungswerten 377 383
Anderung demografischer Annahmen -78 21
Anderung finanzieller Annahmen -660 663
Versicherungsmathematischer Gewinn / Verlust -361 1.067

Der Bewertung der Verpflichtung liegen folgende Annahmen zugrunde:

31.12.2017 31.12.2016

Rechnungszinssatz 2,00 % 1,50 %
Lohn-/Gehaltstrend 2,50 % 2,25 %
Pensionsalter (Jahre) Frauen/Manner 62-65 Jahre mit 62-65 Jahre mit

Ubergangsregel Ubergangsregel

Der Rechnungszins wurde unter der Bericksichtigung der sehr langen durchschnittlichen Lauf-
zeiten und hohen durchschnittlichen Restlebenserwartung festgesetzt. Der Abzinsungssatz ist die
Rendite, die am Abschlussstichtag flir erstrangige, festverzinsliche Industrieanleihen am Markt
erzielt wird.

Die Mitarbeiterfluktuation ist betriebsspezifisch ermittelt und alters-/dienstzeitabhangig berlck-
sichtigt. Den versicherungsmathematischen Bewertungen liegen landerspezifische Sterbetafeln
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zu Grunde. Als Pensionseintrittsalter wurde das gesetzliche Pensionseintrittsalter je Land

gewahilt.

Eine Anderung (+/- 0,5 %-Punkte) der Parameter "Rechnungszinssatz" und "Lohn-/Gehaltstrend"
hatte zum 31.12.2017 folgende Auswirkungen auf den Barwert der zukiinftigen Zahlungen gehabt:

Anderung
Parameter
-0,50% +0,50%
Rechnungszinssatz 6,7% -6,0%
Lohn-/Gehaltstrend -6,0% 6,6%

Eine Anderung (+/- 0,5 %-Punkte) der Parameter "Rechnungszinssatz" und "Lohn-/Gehaltstrend"
hatte zum 31.12.2016 folgende Auswirkungen auf den Barwert der zukiinftigen Zahlungen gehabit:

Anderung
Parameter
-0,50% +0,50%
Rechnungszinssatz 7.2% -6,6%
Lohn-/Gehaltstrend -6,6% 7,1%

Aufgrund von kollektivvertraglichen Vereinbarungen sind die Gesellschaften der KTM Industries-
Gruppe verpflichtet, an Mitarbeiterinnen in Osterreich Jubildumsgelder nach MaRgabe der Er-
reichung bestimmter Dienstjahre (ab 25 Dienstjahren) zu leisten (leistungsorientierte Verpflich-
tung). Die Verpflichtungen fir Anspriche aus Jubilaumsgeldern entwickelten sich wie folgt:

31.12.2017 31.12.2016
TEUR TEUR
Stand am 1.1. 3.710 3.078
Dienstzeitaufwand 364 307
Zinsaufwand 51 61
Erfolgte Zahlungen -294 0
Versicherungsmathematischer Gewinn/Verlust -96 264
Sonstiges -2 0

Stand am 31.12. 3.733 3.710
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35. Andere kurz- und langfristige Schulden
Die anderen langfristigen Schulden setzten sich im Wesentlichen wie folgt zusammen:

31.12.2017 31.12.2016

TEUR TEUR
Kautionen 7.773 6.921
Sonstige finanzielle Schulden 3.210 3.652
Andere landfristige finanzielle Schulden 10.983 10.573
Andere langfristige nicht finanzielle Schulden 496 569
Andere langfristige Schulden 11.479 11.142

Die anderen kurzfristigen Schulden setzten sich im Wesentlichen wie folgt zusammen:

31.12.2017 31.12.2016

TEUR TEUR

Umsatzboni 20.260 17.004
Preisnachlasse 2.895 3.757
Verbindlichkeiten aus derivativen Finanzinstrumenten 2.431 7.665
Personalverbindlichkeiten 5.696 4.667
Sonstige finanzielle Schulden 16.575 20.917
Andere kurzfristige finanzielle Schulden 47.857 54.010
Personalverbindlichkeiten 35.002 28.293
Vorauszahlungen 6.148 6.864
Verbindlichkeiten Finanzamter 6.222 4.448
Sonstige nicht finanzielle Schulden 3.762 1.204
Andere kurzfristige nicht finanzielle Schulden 51.134 40.809
Andere kurzfristige Schulden 98.991 94.819

36. Ruckstellungen

Der Konzern bildet Ruckstellungen fur Garantien und Gewahrleistung fir bekannte, zu erwartende
Einzelfalle. Die erwarteten Aufwendungen basieren vor allem auf frGheren Erfahrungen und
werden zum Zeitpunkt des Verkaufs der Produkte ergebniswirksam gebildet.

Ruckstellungen werden gebildet, wenn eine Verpflichtung gegeniber Dritten besteht, die
Inanspruchnahme wahrscheinlich und die voraussichtliche Héhe des Rickstellungsbetrages
zuverlassig schatzbar ist.

Die Schatzung zukunftiger Aufwendungen ist zwangslaufig zahlreichen Unsicherheiten
unterworfen, was zu einer Anpassung der gebildeten Riickstellungen fihren kénnte. Es ist nicht
auszuschlieBen, dass die tatsachlichen Aufwendungen fir diese MalRnahmen die hierfur
gebildeten Ruckstellungen in nicht vorhersehbarer Weise ubersteigen.

Die Rickstellungen haben sich im Geschéaftsjahr wie folgt entwickelt:
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Stand am Wahrungs- Zu- Auf- Ver- Stand am
1.1.2017 umrechnung fuhrungen I8sungen brauch 31.12.2017
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Kurzfristige
Ruckstellungen:
Ruckstellungen fiur Garan-
tien und Gewahrleistung 10.134 -9 10.736 0 -9.688 11.173
Ruckstellungen
fur Prozesse 819 0 115 -10 -340 584
Sonstige Rickstellungen 5.846 0 757 -4.819 -1.545 239
16.799 -9 11.608 -4.829 -11.573 11.996

VI. Angaben zur Kapitalflussrechnung

Die Veranderungen der in der Kapitalflussrechnung dargestellten Bilanzposten sind nicht
unmittelbar aus der Bilanz ableitbar, da nicht zahlungswirksame Effekte neutralisiert werden. In
den sonstigen nicht zahlungswirksamen Aufwendungen (Ertrage) sind im Wesentlichen
Bewertungen von Fremdwahrungsforderungen und -verbindlichkeiten sowie Wertberichtigungen
auf Forderungen und Vorrate enthalten. Die Auswirkungen von Konsolidierungskreisanderungen
wurden eliminiert und sind im Cash-flow aus der Investitionstatigkeit ausgewiesen.

Eine Uberleitungsrechnung zwischen der bilanziellen Veréanderung der Finanzschulden und den
in der Kapitalflussrechnung dargestellten Werten kann wie folgt dargestellt werden:

Zahlungs- Zahlungsunwirksame
wirksame ;
w Veranderung
Veranderung
Buchwert Veranderuna | Erwerb Umg- Transaktions- Abgrenzung| Buchwert

TEUR 1.1.2017 9 liederung kosten Zinsen 31.12.2017
Kurzfristige
Finanzschulden | 190.128 -83.456 0 64.693 179 -973 170.481
Langfristige
Finanzschulden | 456.406 -21.143 0 -64.693 15 -125 370.460
Leasing-
verbindlichkeiten
(kurzfristig) 572 -511 0 952 0 0 1.013
Leasing-
verbindlichkeiten
(langfristig) 1.069 -322| 2.286 -952 0 0 2.081
Summe 648.175 -105.522 | 2.286 0 194 -1.098 544.035



http://reports.voestalpine.com/1415/gb/anhang/sonstige-erlaeuterungen/24-kapitalflussrechnung.html?cat=m
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VII. Risikobericht

37. Risikomanagement

Als weltweit agierender Konzern ist die KTM Industries-Gruppe mit einer Vielzahl von méoglichen
Risiken konfrontiert. Vorstand und Aufsichtsrat werden regelmafig tber Risiken informiert, welche
die Geschéaftsentwicklung mafgeblich beeinflussen kénnen. Das Management setzt rechtzeitig
Malnahmen zur Vermeidung, Minimierung und Absicherung von Risiken.

In den Rechnungslegungsprozess ist ein dem Unternehmen angepasstes internes Kontrollsystem
integriert, dass Grundprinzipien wie Funktionstrennung und Vier-Augen-Prinzip beinhaltet. Durch
interne und externe Uberpriifungen wird sichergestellt, dass die Prozesse standig verbessert und
optimiert werden. Weiters besteht ein konzerneinheitliches Berichtswesen zur laufenden Kontrolle
und Steuerung des Risikomanagement-Prozesses.

Eine kontinuierliche Fortsetzung des Wachstums ist von unterschiedlichen Faktoren wie etwa
Nachfrageverhalten, Produktentwicklung, Wechselkursentwicklungen, wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen in den einzelnen Absatzmarkten, Einkaufspreisen von Zulieferteilen oder
Mitarbeiterentwicklung abhangig. Durch verstarkte Marktforschungsaktivitdten und eine darauf
abgestimmte Modellpolitik wird den Gegebenheiten eines rasch andernden Marktumfeldes
Rechnung getragen.

Die Ertragslage der KTM Industries AG (als Einzelgesellschaft) ist gepragt von Aufwendungen im
Zusammenhang mit aufgenommenen Finanzierungen, Beteiligungserwerben sowie
Projektaufwendungen und  hangt wesentlich von der Dividendenpolitik ihrer
Beteiligungsgesellschaften ab. Die Beteiligung an der KTM-Gruppe stellt derzeit die gréfte und
wesentlichste Beteiligung dar.

GemalR den Anforderungen des § 234 b UGB wurde ein Corporate Governance-Bericht erstellt.
Wir verweisen diesbezlglich auf die Veroffentlichung im Geschaftsbericht der KTM Industries AG
bzw. auf die Website der KTM Industries AG.

38. Marktrisiken
o Konjunkturelles Risiko

Die KTM/WP-Gruppe ist schwerpunktmalig in der Motorradbranche tatig. Die
Absatzmoglichkeiten von Motorradern sind von der allgemeinen konjunkturellen Lage in den
Landern und Regionen bestimmt, in denen Motorradproduzenten tatig sind. Wie die letzten Jahre
gezeigt haben, ist die Motorradbranche generell zyklisch und unterliegt zudem starken
Nachfrageschwankungen. Durch entsprechende Marktforschungen und -prognosen, welche in der
Planung berucksichtigt werden, wird dem Risiko entgegengewirkt.

Die Pankl-Gruppe unterliegt im Rennsport-Markt stark den Anderungen des Reglements in den
jeweiligen Rennserien. Diese laufenden Anderungen im Reglement fiihren zu hohen Entwicklungs-
und Testaktivitaten fir die einzelnen Rennteams. Es besteht das Risiko, dass diesen
Herausforderungen nicht ausreichend entsprochen werden kann, aber auch die Chance fir Pankl,
die Marktanteile weiter zu steigern sowie die fihrende Marktposition durch Innovationen noch
weiter zu festigen. Durch die Verschiebung von Testtagen oder Saisonstarts kann die Saisonalitat
des Umsatzes in einzelnen Rennklassen beeinflusst werden.
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Im Bereich der Luftfahrt unterliegt die Pankl mit ihren Produkten den Schwankungen der Luft-
fahrtindustrie. Im Bereich der zivilen Luftfahrt stagniert das Wachstum im Helikopterbereich bedingt
durch den Olpreisverfall, Chancen konnen sich aber im Triebwerksbereich fiir Flachenflugzeuge
ergeben. Im militérischen Bereich wirken sich Reduktionen der Militarbudgets negativ auf die
wirtschaftliche Entwicklung aus.

e Wettbewerb und Preisdruck

Der Motorradmarkt in Industriestaaten ist von intensivem Wettbewerb gepragt, wobei die starksten
Konkurrenten von KTM vier japanische, drei europaische und in geringem Ausmal} ein
amerikanischer Hersteller sind und manche von ihnen gréRere finanzielle Ressourcen, hdhere
Absatzzahlen und Marktanteile besitzen. Im StralRenmotorradmarkt herrscht zudem ein hoher
Preisdruck und neu hinzukommende Mitbewerber versuchen mittels Niedrigpreisstrategie den
Markteintritt zu schaffen. Durch die erfolgreiche Markistrategie von KTM konnte die
Marktflihrerschaft in Europa erreicht werden.

Durch den Ausstieg von AUDI SPORT aus der WEC und durch den Riickzug von VW Motorsport
aus der WRC sind einige Zulieferer schwer angeschlagen. Pankl hat den Vorteil, kundenseitig sehr
breit aufgestellt zu sein. Der allgemeine Trend von OEMs Hyper Cars zu entwickeln ist ebenfalls
aulerst positiv zu sehen, da in dieser Nische Pankl mit seiner Motorsporterfahrung punkten kann.
Entwicklungsprojekte, die Rennsporttechnik auf die Strale bringen, sind in diesem Bereich sehr
gefragt.

e Absatzrisiko

Die grofdten Einzelabsatzmarkte der KTM stellen der europédische sowie der US-amerikanische
Markt dar. Ein Einbruch dieser Markte konnte nachteilige Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit
der KTM haben. Der Markteintritt der KTM in neue Markte stellt im Wesentlichen ein Kostenrisiko
dar, da in manchen dieser Markte die Absatzentwicklung sowie die politischen
Rahmenbedingungen schwer einschatzbar sind. Durch die Zusammenarbeit mit dem
strategischen Partner Bajaj Auto Ltd., Indien, wird gemeinsam weiterhin konsequent an der
Umsetzung einer globalen Produktstrategie gearbeitet.

39. Branchenspezifische Risiken
e Beschrankungen des Motorradfahrens

Der Umsatz der KTM Industries-Gruppe hangt unter anderem von den Einsatzmdéglichkeiten ihrer
Motorrdder im Gelande ab und wird daher erheblich von nationalen gesetzlichen
Rahmenbedingungen in den Absatzlandern beeinflusst, die den Gelandemotorsport,
Motorradzulassungen und Lenkerberechtigungen regeln.

e Veradnderungen am Beschaffungsmarkt

Fir die KTM Industries-Gruppe stellt der Beschaffungsmarkt ein Risiko im Bezug auf Menge,
Qualitdt und Preis dar. Die KTM Industries-Gruppe begegnet diesen Risiken mit laufender
Auditierung bestehender und potentieller Lieferanten sowie durch den Abschluss langfristiger
Abnahmevertrage. Die Qualitat des bereitgestellten Materials wird laufend Uberwacht.

Das Beschaffungsrisiko der KTM-Gruppe liegt im Hinblick auf die aktuellen Entwicklungen der
nationalen und internationalen Markte im Wesentlichen darin, im Fall von Lieferanteninsolvenzen
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oder Lieferungsengpassen rechtzeitig geeignete Mallnahmen zur Sicherstellung der Teilebe-
reitstellung einzuleiten. Daher ist KTM nur indirekt von diesem Risiko betroffen. Zur Risiko-
minimierung und Sicherstellung der Verfligbarkeit der Materialien wird bei KTM grof3er Wert auf
eine sorgfaltige Auswahl neuer Lieferanten nach festgelegten Kriterien und die nachhaltige
Zusammenarbeit bzw. deren Weiterentwicklung mit bereits bestehenden, langjahrig ausge-
richteten und stabilen Lieferantenbeziehungen gelegt. Da die Qualitat der KTM-Produkte wesent-
lich von der Qualitdt und den Eigenschaften der zu beschaffenden Subkomponenten gepragt ist,
wird insbesondere auf Bonitat, Betriebseinrichtungen und Produktionsprozesse der Lieferanten
geachtet. Durch entsprechendes Monitoring wird die lickenlose Teileverfiigbarkeit sichergestellt.

Die Pankl-Gruppe benétigt flr die Herstellung einzelner Komponenten qualitativ hochwertige
(Roh-) Materialien wie etwa Edelstahl-, Titan- und Aluminiumlegierungen. Die rechtzeitige Ver-
fugbarkeit der Rohstoffe ist von einer sorgfaltigen Vorausplanung der zukinftigen Ordervolumina
abhangig. Eine Verknappung der Materialien konnte zu Produktions- und Auslieferungs-
verzogerungen oder zu erhdhten Materialkosten fihren. Da die Gesellschaft einen Grofteil ihrer
Rohstoffe im Ausland bezieht, unterliegt sie einer Vielzahl von Risiken, zu denen unter anderem
wirtschaftliche oder politische Stérungen, Transportverzégerungen oder auch Wechselkurs-
schwankungen zahlen. Jedes dieser vorgenannten Risiken konnte nachteilige Auswirkungen auf
die Geschaftstatigkeit und das Betriebsergebnis der Gesellschaft haben.

Bei der WP-Gruppe ist das Risiko von Seiten der Beschaffungsmarkte derzeit héher einzu-
schatzen. Die Versorgung mit bestimmten Rohstoffen (Aluminiumlegierungen, Spezialstahle und
Kunststoff) ist derzeit sehr schwierig und kann zu Engpassen flihren. Die weitere preisliche
Entwicklung der Rohstoffe ist schwer einzuschatzen, dies kann Auswirkungen auf die WP-Gruppe
haben.

e Forschung- und Entwicklung, Rennsport

Technische Innovationen und die Einfuhrung neuer Produkte sind mafRgeblich fur die Stellung im
Wettbewerb verantwortlich. Dazu mussen neue Trends rechtzeitig erkannt werden. Um dem Risiko
entgegenzuwirken, ist es wichtig, die Innovationsfahigkeit der eigenen Produkte zu gewahrleisten.

KTM legt daher groRen Wert auf die friihzeitige Erkennung von Trends im Motorradbereich, auf
Forschung und Entwicklung im technischen und funktionellen Bereich sowie auf die Erforschung
der Wiunsche der Kunden, um eine innovative und marktnahe Produktentwicklung zu erreichen.
Die Leistungen im Rennsport sind flr das Unternehmen nicht nur als Marketinginstrument von
groRer Bedeutung, sondern bilden auch die Grundlage fur die Produktentwicklung und sind
MalRstab fur die Serienentwicklung. Aus der Mdglichkeit, Produkte unter Rennbedingungen bei
Rennsportereignissen zu testen, werden wertvolle Erfahrungen gewonnen. Weiters werden tech-
nische Neuerungen vor der Serieneinfuhrung einer umfassenden Prifung durch das Qualitats-
managementsystem unterzogen, um technische Fehler mit negativen Auswirkungen auf die
Ergebnisentwicklung weitestgehend auszuschliel3en.

Bei Pankl ist der Forschungs- und Entwicklungsprozess stets dem Risiko ausgesetzt, dass Ent-
wicklungsziele nicht erreicht oder Ergebnisse vom Markt nicht angenommen werden. Die Pankl-
Gruppe begegnet diesen Risiken mit laufender Marktbeobachtung und einer engen Abstimmung
von Entwicklungsaktivitaten mit dem Kunden.

e Produkthaftungsrisiko

Die KTM Industries-Gruppe ist im Geschaftsumfeld auch Schadenersatzforderungen aufgrund von
Unfallen und Verletzungen ausgesetzt. Dies gilt insbesondere flir die USA, wo Anspriche in
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Produkthaftungsfallen mit hdheren Haftungssummen geltend gemacht werden. Zur Absicherung
dieser Risiken bestehen entsprechende Versicherungen.

40. IT-Risiken

In der KTM Industries-Gruppe wird ein IT Security und Riskmanagement-System mit dem Ziel
betrieben, unternehmensrelevante Risiken im Bereich Informationssicherheit erkennen und
steuern zu kénnen. Darlber hinaus werden, sowohl fir den Kunden, als auch flr den Vorstand,
sowie fur die jeweilige Geschaftsfiihrung beteiligter Gesellschaften der Nachweis der
OrdnungsmaRigkeit und Einhaltung der Sorgfaltspflicht im Umgang und Einsatz von Informationen
und Einrichtungen zur Informationsverarbeitung erbracht und dokumentiert.

Den stetig wachsenden IT- und Cyberrisiken werden durch eine laufende Weiterentwicklung der
IT Sicherheitsma3nahmen und Einsatz aktueller IT Sicherheitstechnologien begegnet. Ein
mehrstufiges technisches Konzept unter Verwendung aktuelle Sicherheitsfeatures wie ein
Intrusion Prevention Systems und zusatzlicher davor oder intern betriebener security technischer
Systeme werden Cyber Angriffe abgewehrt. Zusatzlich werden verhaltensbasierende Security
Losungen eingesetzt, um sicherheitstechnische Ausfélligkeiten zu erkennen. Vorkommnisse
werden mit einem Malware Incident Response Prozess erkannt und behandelt. Parallel werden
regelmafige externe und interne Schwachstellenanalysen durchgefiihrt und mit einem etablierten
Patch und Updatemanagement Prozess entgegnet. Regelmallige externe und interne
Sicherheitsaudits werden Uber Mallnahmen im Risikomanagement dokumentiert, bewertet,
priorisiert und danach einer Lésung zugeflhrt.

FUr alle Nutzer der IT-Systeme wird das flr den Einsatz der IT im Rahmen ihrer Funktion
erforderliche Wissen und Bewusstsein durch globale regelmaRige IT Security Sensibilisie-
rungsschulungen sichergestellt. Diese werden praventiv und nachvollziehbar durchgefihrt.

Den hohen Qualitatsstandard den wir bei unseren Produkten haben gilt auch fur den Bereich Da-
tensicherheit und Datenschutz.

41. Finanzielle Risiken

Die KTM Industries-Gruppe unterliegt hinsichtlich inrer Vermégenswerte, Schulden und geplanten
Transaktionen, Kredit-, Markt-, Wahrungs- und Liquiditatsrisiken. Ziel des Finanzrisiko-
managements ist es, diese Risiken zu steuern und zu begrenzen.

Die Grundsatze des Finanzrisikomanagements werden durch den Aufsichtsrat und den Vorstand
festgelegt und Uberwacht. Die Umsetzung obliegt dem Konzerntreasury und den dezentralen
Treasuryeinheiten. Die KTM Industries-Gruppe setzt zur Absicherung der nachfolgend
beschriebenen Finanzrisiken derivative Finanzinstrumente ein mit dem Ziel, die Absicherung der
operativen Zahlungsstrome gegen Schwankungen der Wechselkurse und/oder Zinssatze
sicherzustellen. Der Sicherungshorizont umfasst in der Regel die aktuell offenen Posten sowie
geplante Transaktionen in den nachsten zwdlf Monaten. In Ausnahmefédllen kénnen in
Abstimmung mit dem Aufsichtsrat auch langerfristige strategische Sicherungspositionen
eingegangen werden.
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Wahrungsrisiken

Als weltweit tatiges Unternehmen ist die KTM Industries-Gruppe von weltwirtschaftlichen
Rahmendaten wie der Veranderung von Wahrungsparitdten oder den Entwicklungen auf den
Finanzmarkten beeinflusst. Insbesondere die Wechselkursentwicklung des US-Dollars, der im
Fremdwahrungsrisiko der KTM das hdchste Einzelrisiko darstellt, ist dabei fir die Umsatz- und
Ertragsentwicklung des Unternehmens von Bedeutung. Im Geschéaftsjahr 2017 hat die KTM rund
23% der Umsatze (Vorjahr: 24%) in US-Dollar erzielt. Durch Wahrungssicherungsmafnahmen,
insbesondere Hedging-Strategien, kénnen diese Wahrungsverschiebungen weitestgehend
zumindest Uber ein Modelljahr ausgeglichen werden, wobei flr das Geschaftsjahr 2017 das US-
Dollar-Geschaft mit einer Bandbreite zwischen EUR/USD 1,0732 und 1,1511 abgesichert wurde.

Wahrungsrisiken bestehen flr den Konzern weiters, sofern finanzielle Vermdgenswerte und
Schulden in einer anderen als der lokalen Wahrung der jeweiligen Gesellschaft abgewickelt
werden. Die Gesellschaften des Konzerns fakturieren zum Uberwiegenden Teil in lokaler Wahrung
und finanzieren sich weitgehend in lokaler Wahrung. Veranlagungen erfolgen tiberwiegend in der
Landeswahrung der anlegenden Konzerngesellschaft. Aus diesen Grinden ergeben sich zumeist
naturlich geschlossene Wahrungspositionen. Wechselkursbedingte Differenzen aus der
Umrechnung von Abschlissen in die Konzernwahrung blieben unbertcksichtigt.

Fir die Wahrungsrisiken von Finanzinstrumenten wurden Sensitivitatsanalysen durchgefuhrt, die
die Auswirkungen von hypothetischen Anderungen der Wechselkurse auf Ergebnis (nach
Steuern) und Eigenkapital zeigen. Als Basis wurden die betroffenen Bestande zum Bilanzstichtag
herangezogen sowie die flr das Geschéaftsjahr 2018 geplanten Ein- und Verkaufe in
Fremdwahrung. Dabei wurde unterstellt, dass das Risiko am Bilanzstichtag im Wesentlichen das
Risiko wahrend des Geschaftsjahres reprasentiert. Als Steuersatz wurde der Konzernsteuersatz
in Hohe von 25 % verwendet. Aulterdem wurde bei der Analyse unterstellt, dass alle anderen
Variablen, insbesondere Zinssatze, konstant bleiben. Bei der Analyse wurden jene Wahrungs-
risiken von Finanzinstrumenten, die in einer von der funktionalen Wahrung abweichenden
Wahrung denominiert und monetarer Art sind, einbezogen.

Im Rahmen der Sensitivitatsanalyse werden Effekte aus der Anderung des Wechselkurses um +/-
10 % auf den Gewinn und Verlust, das sonstige Ergebnis und das Eigenkapital aufgezeigt.

Die KTM Industries-Gruppe legt der Analyse folgende Annahmen zu Grunde:

e Fur die Sensitivitat des Gewinnes und Verlustes werden Bankguthaben, Forderungen und
Verbindlichkeiten des Konzerns, sowie kinftige Ein- und Auszahlungen in Fremdwahrung
bertcksichtigt, die nicht in der funktionalen Wahrung der Konzerngesellschaft bilanziert
sind. Ebenfalls werden die offenen Derivate des Cashflow-Hedges herangezogen, deren
Grundgeschaft zum Bilanzstichtag bereits realisiert ist (ergebniswirksam).

e Fur die Sensitivitat des sonstigen Ergebnisses werden offene Derivate des Cashflow-
Hedges bericksichtigt, deren Grundgeschaft zum Bilanzstichtag noch nicht realisiert ist
(nicht ergebniswirksam). Die Nominale der offenen Derivate entspricht dem Exposure.
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Erh6hung (+) / Verminderung (-) Aufwertung um 10% Abwertung um 10%
in TEUR 31.12.2017 | 31.12.2016 31.12.2017 | 31.12.2016
Veranderung des Ergebnisses
(nach Steuern) 6.780 6.383 -8.365 -7.953
Veranderung der wahrungsbezogenen
Cash-Flow-Hedge-Ricklage -10.552 -11.704 12.897 14.305
Veranderung des Eigenkapitals -3.772 -5.321 4.532 6.352

Zinsanderungsrisiken

Die Finanzinstrumente sind sowohl aktiv- als auch passivseitig vor allem variabel verzinst. Das
Risiko besteht demnach in steigenden Aufwandszinsen bzw. sinkenden Ertragszinsen, die sich
aus einer nachteiligen Veranderung der Marktzinsen ergeben.

Die KTM Industries-Gruppe ist teilweise variabel refinanziert und unterliegt somit dem Risiko von
Zinsschwankungen am Markt. Dem Risiko wird durch regelmafRige Beobachtung des Geld- und
Kapitalmarktes sowie durch den teilweisen Einsatz von Zinsswaps (Fixed Interest Rate Payer
Swaps) Rechnung getragen. Im Rahmen der abgeschlossenen Zinsswaps erhalt das
Unternehmen variable Zinsen und zahlt im Gegenzug fixe Zinsen auf die abgeschlossenen
Nominalen.

Zinsanderungsrisiken resultieren somit im Wesentlichen aus origindren variabel verzinsten
Finanzinstrumenten (Cash-flow-Risiko). Fir die Zinsanderungsrisiken dieser Finanzinstrumente
wurden Sensitivitdtsanalysen durchgefiihrt, die die Auswirkungen von hypothetischen Anderungen
des Marktzinsniveaus auf Ergebnis (nach Steuern) und Eigenkapital zeigen. Als Basis wurden die
betroffenen Bestande zum Bilanzstichtag herangezogen. Dabei wurde unterstellt, dass das Risiko
am Bilanzstichtag im Wesentlichen das Risiko wahrend des Geschéaftsjahres reprasentiert. Als
Steuersatz wurde der Konzernsteuersatz in Héhe von 25 % verwendet. Aulderdem wurde bei der
Analyse unterstellt, dass alle anderen Variablen, insbesondere Wechselkurse, konstant bleiben.

Eine Veranderung um 50 Basispunkte hatte folgende Auswirkungen:

Erh6hung (+) / Verminderung (-) Erhdhung um 50 BP Verringerung um 50 BP
in TEUR 31.12.2017 | 31.12.2016 31.12.2017 | 31.12.2016
Veranderung des Ergebnisses
(nach Steuern) 2 109 1 36
Veranderung der zinsbezogenen Cash-
Flow-Hedge-Rucklage 274 261 =277 -266
Veranderung des Eigenkapitals 276 370 -276 -230

Ausfallsrisiken (Kredit- bzw. Bonitatsrisiken)

Als Ausfallsrisiko bezeichnet man das Risiko, dass eine Partei eines Finanzinstruments der
anderen Partei einen finanziellen Verlust verursacht, indem sie einer Verpflichtung nicht nach-
kommen kann. Das Ausfallrisiko bei Forderungen gegeniber Kunden kann als gering
eingeschatzt werden, da die Bonitat neuer und bestehender Kunden laufend gepruft wird und
Sicherheiten gefordert werden. Dies erfolgt einerseits durch Kreditversicherungen und
andererseits durch bankmafige Sicherheiten (Garantien, Akkreditive). In internen Richtlinien
werden die Ausfallsrisiken festgelegt und kontrolliert.
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Des Weiteren ist der Konzern einem Kreditrisiko aus derivativen Finanzinstrumenten ausgesetzt,
das durch Nichterfiillung der vertraglichen Vereinbarungen seitens der Vertragspartner entsteht.
Bei den Vertragspartnern handelt es sich um internationale Finanzinstitute. Bei den derivativen
Finanzinstrumenten mit positivem Marktwert ist das Ausfallsrisiko auf deren
Wiederbeschaffungskosten beschrankt, wobei das Ausfallsrisiko als gering eingestuft werden
kann, da es sich bei den Vertragspartnern ausschlief3lich um Banken mit hoher Bonitat handelt.

Auf der Aktivseite stellen die ausgewiesenen Betrage gleichzeitig das maximale Ausfallrisiko dar.
Mit Ausnahme der unter Punkt 45. des Konzernanhangs beschriebenen Aufrechnungsver-
einbarung, gibt es zusatzlich keine generellen Aufrechnungsvereinbarungen.

Die Buchwerte der Forderungen setzen sich wie folgt zusammen:

TEUR Buchwert davon: zum davon: Zum Abschlussstichtag nicht
Abschluss- ; . o
. wertgemindert und in den folgenden Zeitbandern
stichtag weder . -
uberfallig
wertge- davon
mindert noch | weniger als | zwischen 30 | zwischen 60 mehrals [ wertge-
31.12.2017 Uuberfallig 30 Tage und 60 Tagen | und 90 Tagen 90 Tage mindert
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 120.305 93.430 14.558 3.778 1.624 4.110 2.805
Forderungen gegeniiber Gesellschafter
nahen Unternehmen 18.727 18.727 0 0 0 0 0
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte
(kurz- und langfristig) 23.338 22.902 262 43 41 90 0
Finanzanlagen - Ausleihungen 1.606 1.606 0 0 0 0 0
Summe 163.976 136.665 14.820 3.821 1.665 4.200 2.805
TEUR Buchwert davon: Zum

davon: Zum Abschlussstichtag nicht

.Abschluss— wertgemindert und in den folgenden Zeitb&dndern
stichtag weder uberfallig
wertge- davon
mindert noch | weniger als | zwischen 30 zwischen 60 mehrals | wertge-
31.12.2016 uberfallig 30 Tage und 60 Tagen | und 90 Tagen 90 Tage mindert

Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 121.873 98.814 15.516 2.564 1.079 2.455 1.445
Forderungen gegeniber Gesellschafter
nahen Unternehmen 1.198 504 256 54 183 201 0
Sonstige finanzielle Vermogenswerte
(kurz- und langfristig) 50.887 50.031 483 81 96 196 0
Finanzanlagen - Ausleihungen 1.970 1.970 0 0 0 0 0
Summe 175.928 151.319 16.255 2.699 1.358 2.852 1.445

Hinsichtlich des weder wertgeminderten noch in Zahlungsverzug befindlichen Bestands der
finanziellen Liefer- und sonstigen Forderungen deuten zum Abschlussstichtag keine Anzeichen
darauf hin, dass die Schuldner ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen werden.

Liquiditatsrisiken

Ein wesentliches Ziel des Finanzrisikomanagements in der KTM Industries-Gruppe ist es, die
jederzeitige Zahlungsfahigkeit und die finanzielle Flexibilitat sicherzustellen. Liquiditatsrisiken
liegen insbesondere auch darin, dass die Einzahlungen aus Umsatzerldsen durch eine
Abschwachung der Nachfrage unter den Planannahmen liegen. Zu diesem Zweck wird eine
Liquiditatsreserve in Form von ungenutzten Kreditlinien (Bar- und Avalkredite) und bei Bedarf in
Form von Barbestanden bei Banken von hoher Bonitat vorgehalten. Der Sicherstellung der kurz-
und mittelfristigen Liquiditat wird allerhdchste Prioritat beigemessen. Daruber hinaus ist die
Maximierung des Free-Cashflows durch Kostensenkungsmaflnahmen, proaktives Working-
Capital-Management sowie reduzierte Investitionsausgaben eine wesentliche Steuerungsgrofle.
Es liegen aus heutiger Sicht ausreichende Zusagen zur Bonitdt unserer strategischen
Finanzpartner und somit zur Absicherung der kurzfristigen Liquiditatsreserven vor. Der langfristige
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Liquiditatsbedarf wird durch die Emission von Unternehmensaktien und -anleihen, die Aufnahme
von Darlehen oder Kapitalerh6hungen sichergestellt.

Die vertraglich vereinbarten (undiskontierten) Cash-flows (Zins- und Tilgungszahlungen) sowie

die Restlaufzeiten der finanziellen Schulden setzen sich wie folgt zusammen:

Buchwert Cash-Flows 2018 Cash-Flows 2019 bis 2022 Cash-Flows ab 2023
Zinsen | Zinsen Zinsen | Zinsen Zinsen | Zinsen

TEUR 31.12.2017 fix variabel | Tilgung fix variabel [ Tilgung fix variabel [ Tilgung
Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten

Verzinsliche Verbindlichkeiten 483.204| 6.202 1.068| 112.744| 18.315 2.721| 204.650| 7.610 1.027| 166.241

Anleihen 57.737| 2.036 0| 57.800 0 0 0 0 0 0

Verbindlichkeiten

Finanzierungsleasing 3.094 0 27 1.013 0 28 2.081 0 0 0

Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen 178.464 0 0| 178.464 0 0 0 0 0 0

Sonstige finanzielle

Verbindlichkeiten (kurz- und

langfristig) 56.407 0 0| 53.668 0 0| 3.210 0 0 0

Summe 778.906 8.238 1.095| 403.689| 18.315 2.749| 209.941 7.610 1.027] 166.241
Zu Handelszwecken gehalten

Sonstige finanzielle

Verbindlichkeiten -

Derivate mit negativem

Marktwert 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Summe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Beizulegender Zeitwert - Sicherungsinstrumente

Sonstige finanzielle

Verbindlichkeiten -

Derivate mit negativem

Marktwert (Cash Flow Hedge) 2.432 207 0 2.432 414 0 0 0 0 0

Summe 2.432 207 0 2.432 414 0 0 0 0 0
Summe 781.338| 8.445 1.095| 406.121| 18.729 2.749| 209.941| 7.610 1.027| 166.241

Buchwert Cash-Flows 2017 Cash-Flows 2018 bis 2021 Cash-Flows ab 2022
Zinsen | Zinsen Zinsen | Zinsen Zinsen | Zinsen

TEUR 31.12.2016 fix variabel | Tilgung fix variabel [ Tilgung fix variabel [ Tilgung
Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten

Verzinsliche Verbindlichkeiten 495.834| 6.237 1.204| 97.082| 17.529 3.157| 212.188| 10.289 1.364| 155.177

Anleihen 150.700| 4.176 0[ 93.100| 2.036 0| 57.800 0 0 0

Verbindlichkeiten

Finanzierungsleasing 1.641 0 15 572 0 22 1.069 0 0 0

Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen 130.864 0 0| 130.864 0 0 0 0 0 0

Sonstige finanzielle

Verbindlichkeiten (kurz- und

langfristig) 56.918 0 0| 53.266 0 0 3.652 0 0 0

Summe 835.957| 10.413 1.219| 374.884| 19.565 3.179| 274.709| 10.289 1.364| 155.177
Zu Handelszwecken gehalten

Sonstige finanzielle

Verbindlichkeiten -

Derivate mit negativem

Marktwert 147 0 0 147 0 0 0 0 0 0

Summe 147 0 0 147 0 0 0 0 0 0
Beizulegender Zeitwert - Sicherungsinstrumente

Sonstige finanzielle

Verbindlichkeiten -

Derivate mit negativem

Marktwert (Cash Flow Hedge) 7.518 273 0 6.716 818 0 255 0 0 0

Summe 7.518 273 0 6.716 818 0 255 0 0 0
Summe 843.622| 10.686 1.219| 381.747| 20.383 3.179| 274.964| 10.289 1.364| 155.177
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Einbezogen wurden alle Finanzinstrumente, die am Bilanzstichtag im Bestand waren und fur die
bereits Zahlungen vertraglich vereinbart waren. Planzahlen fir zuklnftige neue finanzielle Ver-
bindlichkeiten gehen nicht ein. Bei den laufenden Betriebsmittelkrediten wurde eine durch-
schnittliche Restlaufzeit von 12 Monaten unterstellt; diese Kredite werden aber regelmafig pro-
longiert und stehen - wirtschaftlich betrachtet - l[Anger zur Verfigung. Fremdwahrungsbetrage
wurden jeweils mit dem Stichtagskassakurs umgerechnet. Die variablen Zinszahlungen aus den
Finanzinstrumenten wurden unter Zugrundelegung der zuletzt vor dem Bilanzstichtag gefixten
Zinssatze ermittelt. Jederzeit riickzahlbare finanzielle Verbindlichkeiten sind immer dem frihesten
Laufzeitband zugeordnet.

42. Sonstige Risiken
¢ Risiken durch rechtliche Rahmenbedingungen

Da die KTM Industries-Gruppe ihre Produkte in einer Vielzahl von Landern vertreibt, ist sie dem
Risiko von Veradnderungen nationaler Vorschriften, Lizenzbedingungen, Steuern,
Handelsbeschrankungen, Preisen, Einkommen und Devisenbeschrankungen, ferner dem Risiko
von politischer, sozialer und 6konomischer Instabilitdt, von Inflation und Zinsschwankungen
ausgesetzt. Um dem Risiko entgegenzuwirken, werden die jeweiligen landerspezifischen
Regelungen vor dem Markteintritt eingehend Uberprift und laufend weiterhin iberwacht, um bei
Anderungen rechtzeitig handeln zu kénnen.

e Betriebliches und Umweltrisiko

Obwohl eine 100%ige Risikoausschlieung bei Naturgewalten nicht mdglich ist, versuchen die
Unternehmen der KTM Industries-Gruppe das Risiko, dass Produktionsablaufe beeintrachtigt
werden koénnen, durch geeignete Notfallplane und Versicherungen zu minimieren.

e Personelle Risiken

Insbesondere in Hinblick auf den Wachstumskurs kdnnen sich Risiken aus dem Ausscheiden von
Schlusselkraften aus dem Unternehmen ergeben. Durch ein effizientes Personalmanagement
sowie der stetigen Weiterfuhrung von Personalentwicklungsprogrammen wird dem Risiko des
Ausscheidens von Fuhrungskraften entgegengewirkt.

Das Risiko des Fachkraftemangels wird durch ein umfassendes Lehrlingsausbildungsprogramm
in einer eigenen Lehrwerkstatte minimiert. Ziel ist die Rekrutierung von Mitarbeitern aus der Region
und eine langfristige Bindung an das Unternehmen.

VIIl. Finanzinstrumente und Kapitalmanagement

43. Grundlagen

Die KTM Industries-Gruppe halt origindre und derivative Finanzinstrumente. Zu den originéren
Finanzinstrumenten zahlen im Wesentlichen Finanzanlagen, Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen, Guthaben bei Kreditinstituten, Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten,
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, Finanzverbindlichkeiten und Anleihen. Der
Bestand der originaren Finanzinstrumente ergibt sich aus der Konzernbilanz bzw. aus dem
Konzernanhang. Derivative Finanzinstrumente werden grundsatzlich zur Absicherung von
bestehenden Zins-anderungs- und Fremdwahrungsrisiken verwendet. Der Einsatz derivativer
Finanzinstrumente ist im Konzern entsprechenden Bewilligungs- und Kontrollverfahren
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unterworfen. Die Bindung an ein Grundgeschaft ist zwingend erforderlich, Handelsgeschafte sind
nicht zulassig.

Die Erfassung der Kaufe und Verkaufe samtlicher Finanzinstrumente erfolgt zum Erflllungstag.
Die Bewertung der Finanzinstrumente erfolgt im Zugangszeitpunkt grundsatzlich zu Anschaf-
fungskosten. Die Finanzinstrumente werden ausgebucht, wenn die Rechte auf Zahlungen aus
dem Investment erloschen sind oder Ubertragen wurden und der Konzern im Wesentlichen alle
Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum verbunden sind, Ubertragen hat.

Der Zeitwert eines Finanzinstruments wird durch notierte Marktpreise flr das identische Instru-
ment auf aktiven Markten ermittelt (Stufe 1). Soweit keine notierten Marktpreise auf aktiven
Markten fur das Instrument verfugbar sind, erfolgt die Ermittlung des Zeitwertes mittels Bewer-
tungsmethoden, deren wesentliche Parameter ausschlieldlich auf beobachtbaren Marktdaten
basieren (Stufe 2). Ansonsten erfolgt die Ermittlung des Zeitwertes auf Basis von Bewer-
tungsmethoden, fur welche zumindest ein wesentlicher Parameter nicht auf beobachtbaren
Marktdaten basiert (Stufe 3). Umgliederungen zwischen den Stufen werden zum Ende der
Berichtsperiode berlcksichtigt. Im Geschaftsjahr kam es zu keinen Verschiebungen zwischen den
Stufen. Folgende Tabelle zeigt die Bewertungstechnik, die bei der Bestimmung des beizulegenden
Zeitwertes verwendet wird sowie die verwendeten wesentlichen, nicht beobachtbaren
Inputfaktoren.

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente

Zusammenhang zwischen

Wesentliche, wesentlichen, nicht
nicht beobachtbaren
beobachtbare Inputfaktoren und der
Input Bewertung zum
Art Bewertungstechnik faktoren beizulegenden Zeitwert

Marktvergleichsverfahren:

Die beizulegenden Zeitwerte basieren auf
Preisnotierungen von Banken. Ahnliche
Vertrage werden auf einem aktiven Markt
Devisentermin | gehandelt und die Preisnotierungen spiegeln
geschafte und | die tatsachlichen Transaktionskosten fiir
Zinsswaps ahnliche Instrumente wieder. Nicht anwendbar | Nicht anwendbar

Zur Bewertung von Wertpapieren wird der
aktuelle Borsenkurs am Bilanzstichtag
Wertpapiere herangezogen. Nicht anwendbar | Nicht anwendbar

Nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente

Wesentliche, nicht beobachtbare
Art Bewertungstechnik Inputfaktoren

Zur Bewertung der borsennotierten Anleihe
wird die Kursnotierung zum Bilanzstichtag
Anleihen herangezogen bzw. abgezinste Cashflows Nicht anwendbar

Finanzielle
Verbindlich-
keiten Abgezinste Cashflows Risikoaufschlag fur eigenes Bonitatsrisiko
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44. Einstufung und beizulegende Zeitwerte

Die nachstehende Tabelle zeigt die Buchwerte und beizulegenden Zeitwerte von finanziellen
Vermobgenswerten (aktivseitige Finanzinstrumente), getrennt nach Klassen bzw. Bewertungs-
kategorien gemalf IAS 39. Allerdings enthalt sie keine Angaben zum beizulegenden Zeitwert bzw.
zur Stufe von finanziellen Vermoégenswerten, die nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertet
wurden, wenn der Buchwert einen angemessenen Naherungswert fur den beizulegenden Zeitwert
darstellt bzw. es sich um ein Eigenkapitalinstrument handelt, dass zu Anschaffungskosten
bewertet wird.

Beizulegender Zeitwert
Buchwert | Fair Value
Stufe 1 | Stufe 2 | Stufe 3 | Gesamt
TEUR 31.12.2017 | 31.12.2017
Kredite und Forderungen
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 169.068
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 120.305
Forderungen gegeniiber Gesellschafter nahen
Unternehmen 18.727
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte (kurz- und
langfristig) 23.338
Finanzanlagen - Ausleihungen 1.606
Summe 333.044
Zur VeraulBerung verfugbar
Sonstige langfristige finanzielle Vermbgenswerte 166
Summe 166
Zu Handelszwecken gehalten
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte -
Wertpapiere 0
Summe 0
Beizulegender Zeitwert - Sicherungsinstrumente
Sonstige kurzfristige Vermogenswerte - Derivate
mit positivem Marktwert 11.625 11.625 0| 11.625 0] 11.625
Summe 11.625
Summe 344.835
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Beizulegender Zeitwert

Buchwert | Fair Value
Stufe 1 | Stufe 2 | Stufe 3 | Gesamt

TEUR 31.12.2016 | 31.12.2016
Kredite und Forderungen
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 283.578
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 121.873
Forderungen gegeniiber Gesellschafter nahen
Unternehmen 1.198
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte (kurz- und
langfristig) 50.887
Finanzanlagen - Ausleihungen 1.970
Summe 459.506

Zur VeraulRRerung verfugbar

Sonstige langfristige finanzielle Vermbgenswerte 3.756

Summe 3.756
Zu Handelszwecken gehalten

Sonstige kurzfristige Vermogenswerte -

Wertpapiere 2.047 2.047 2.047 0 0 2.047

Summe 2.047
Beizulegender Zeitwert - Sicherungsinstrumente

Sonstige kurzfristige Vermogenswerte - Derivate

mit positivemn Marktwert 3.169 3.169 0| 3.169 0 3.169
Summe 3.169
Summe 468.478

Die im Zusammenhang mit dem bei der KTM bestehenden ABS-Programm verkauften Forde-
rungen werden entsprechend den Regelungen des IAS 39 vollstandig ausgebucht. Im Rahmen
des ABS-Programms werden monatlich revolvierend versicherte Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen bis zu einem maximalen Volumen von TEUR 120.000 (Vorjahr: TEUR 75.000)
verkauft. Zum Bilanzstichtag wurden Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Héhe von
TEUR 107.310 (Vorjahr: TEUR 54.071) an Dritte verkauft. Bis zu einer vertraglich definierten Hohe
tragt KTM weiterhin ein Risiko aus kreditrisikobedingten Ausfallen. Zum Stichtag 31.12.2017
betragt das hieraus resultierende maximale Verlustrisiko TEUR 1.195 (Vorjahr: TEUR 391). Zum
Zeitpunkt des Verkaufs wird der erwartete Verlust aufwandswirksam als Verbindlichkeit verbucht.
Der Buchwert des anhaltenden Engagements betragt zum 31.12.2017 TEUR 1.195 (Vorjahr:
TEUR 391) und ist unter den anderen kurzfristigen Schulden ausgewiesen. Der Buchwert
entspricht dem beizulegenden Zeitwert des anhaltenden Engagements. In der Berichtsperiode
wurden aus dem anhaltenden Engagement TEUR 804 (Vorjahr: TEUR 6) und kumuliert seit
Transaktionsbeginn TEUR 1.195 (Vorjahr: TEUR 391) erfolgswirksam erfasst. Im Geschaftsjahr
2017 kam es zu einer Erhéhung des ABS-Programms um TEUR 45.000. In diesem
Zusammenhang wurde ein Betrag von TEUR 653 in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Daneben gibt es in der KTM Industries-Gruppe ein Factoring Gber ein maximales Volumen von
TEUR 2.500 (Vorjahr: TEUR 2.500). Die in Zusammenhang mit diesen Vertragen verkauften
Forderungen betragen zum Bilanzstichtag TEUR 1.934 (Vorjahr: TEUR 1.247) und werden
entsprechend den Regelungen des IAS 39 auf Grund des Uberganges der Verfligungsmacht
vollstandig ausgebucht.

Die nachstehende Tabelle zeigt die Buchwerte und beizulegenden Zeitwerte von finanziellen
Schulden (passivseitige Finanzinstrumente), getrennt nach Klassen bzw.
Bewertungskategorien gemaf IAS 39. Allerdings enthalt sie keine Informationen fir finanzielle
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Schulden, die nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden, wenn der Buchwert einen
angemessenen Naherungswert flr den beizulegenden Zeitwert darstellt.

Beizulegender Zeitwert

Buchwert | Fair Value
Stufe 1 | Stufe 2 | Stufe 3 | Gesamt
TEUR 31.12.2017 | 31.12.2017
Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten
Verzinsliche Verbindlichkeiten 483.204 502.182 0 0| 502.182| 502.182
Anleihen 57.737 59.471| 59.471 0 0] 59.471
Verbindlichkeiten Finanzierungsleasing 3.094 3.094
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 178.464
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten (kurz- und
langfristig) 56.407
Summe 778.906
Zu Handelszwecken gehalten
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten -
Derivate mit negativem Marktwert 0 0
Summe 0
Beizulegender Zeitwert - Sicherungsinstrumente
Derivate mit negativem Marktwert (Cash Flow
Hedge) 2.432 2.432 0| 2.432 0 2.432
Summe 2.432
Summe 781.338
Beizulegender Zeitwert
Buchwert | Fair Value
Stufe 1 | Stufe 2 | Stufe 3 | Gesamt
TEUR 31.12.2016 | 31.12.2016
Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten
Verzinsliche Verbindlichkeiten 495.834 513.474 0 0| 513.474| 513.474
Anleihen 150.700 156.835| 146.512 0| 10.323| 156.835
Verbindlichkeiten Finanzierungsleasing 1.641
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 130.864
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten (kurz- und
langfristig) 56.918
Summe 835.957
Zu Handelszwecken gehalten
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten -
Derivate mit negativem Marktwert 147 147 0 147 0 147
Summe 147
Beizulegender Zeitwert - Sicherungsinstrumente
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten -
Derivate mit negativem Marktwert (Cash Flow
Hedge) 7.518 7.518 0| 7.518 0 7.518
Summe 7.518
Summe 843.622

Das Nettoergebnis aus den Finanzinstrumenten nach Klassen bzw. Bewertungskategorien
gemal IAS 39 enthalt Nettogewinne/-verluste, Gesamtzinsertrage/-aufwendungen sowie Minde-
rungsverluste und setzt sich wie folgt zusammen:
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aus der
Folge-
bewertung aus Nettoer-
zum Fair |aus Wertbe-| Abgangs- gebnis
TEUR 2017 aus Zinsen Value richtigung ergebnis | (Summe)
Kredite und Forderungen 2.207 0 851 -82 2.976
Zur Veraulerung gehalten 244 0 -738 23 -471
Beizulegender Zeitwert -
Sicherungsinstrumente und
Held-for-Trading 0 -130 0 774 644
Zu fortgefihrten
Anschaffungskosten -14.070 0 0 -288 -14.358
Summe -11.619 -130 113 427 -11.209
aus der
Folge-
bewertung aus Nettoer-
zum Fair |aus Wertbe-| Abgangs- gebnis
TEUR 2016 aus Zinsen Value richtigung ergebnis | (Summe)
Kredite und Forderungen 2.743 0 -2.322 -172 249
Zur Veraullerung gehalten 68 -43 -718 0 -693
Beizulegender Zeitwert -
Sicherungsinstrumente und
Held-for-Trading -143 531 0 0 388
Zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten -18.041 0 0 0 -18.041
Summe -15.373 488 -3.040 -172 -18.097

Die Veranderung der Wertberichtigung auf Kredite und Forderungen ist in den sonstigen be-
trieblichen Aufwendungen ausgewiesen. Der erfolgsneutrale Teil aus der Folgebewertung zum
Fair Value der finanziellen Vermogenswerte Available-for-Sale ist in der Fair Value-Ricklage AfS-
Wertpapiere ausgewiesen. Die restlichen Komponenten des Nettoergebnisses sind in den
Finanzertrdgen bzw. Finanzaufwendungen enthalten.

45. Aufrechnung von finanziellen Vermodgenswerten und Verbindlichkeiten

Der Konzern schlief3t mit Banken Aufrechnungsvereinbarungen im Zusammenhang mit Derivaten
ab. Grundsatzlich werden die Betrage, die gemal solchen Vereinbarungen von jeder Gegenpartei
an einem einzigen Tag im Hinblick auf alle ausstehenden Transaktionen in der gleichen Wahrung
geschuldet werden, zu einem einzigen Nettobetrag zusammengefasst, der von einer Partei an die
andere zu zahlen ist. In bestimmten Fallen — zum Beispiel, wenn ein Kreditereignis wie ein Ausfall
eintritt — werden alle ausstehenden Transaktionen unter der Vereinbarung beendet, der Wert zur
Beendigung ermittelt und es ist nur ein einziger Nettobetrag zum Ausgleich aller Transaktionen zu
zahlen. Eine Saldierung in der Bilanz wird nicht vorgenommen, da es in der Regel nicht zu einem
Nettoausgleich mehrerer Transaktionen aus derartigen Rahmenvertragen kommt.

Die folgenden Tabellen zeigen tatsachlich aufgerechnete finanzielle Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten sowie nicht aufgerechnete Betrage, die zwar Gegenstand einer Aufrech-
nungsvereinbarung sind, aber die Aufrechnungskriterien nach IFRS nicht erflllen.
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Finanzielle Vermégenswerte 2017 Bilanzierte Effekt von
Finanzielle Aufgerechnte finanzielle Aufrechnungs-
Vermdgenswerte bilanzielle Betrage Vermodgenswerte rahmenwverein-

in TEUR (brutto) (brutto) (netto) barungen Nettobetradge

Sonstige finanzielle Vermdgenswerte-
Derivate mit positivem Marktwert

Devisentermingeschafte 11.625 0 11.625 -230 11.395
Summe 11.625 0 11.625 -230 11.395
Finanzielle Schulden 2017 Bilanzierte Effekt von

Finanzielle Aufgerechnte finanzielle Aufrechnungs-
Schulden bilanzielle Betrage Schulden rahmenverein-
in TEUR (brutto) (brutto) (netto) barungen Nettobetrdge

Sonstige finanzielle Schulden-
Derivate mit negativem Marktwert

Devisentermingeschéfte 1.839 0 1.839 -230 1.609
Zinsswaps 593 0 593 0 593
Summe 2.432 0 2.432 -230 2.202
Finanzielle Vermégenswerte 2016 Bilanzierte Effekt von
Finanzielle Aufgerechnte finanzielle Aufrechnungs-
Vermdgenswerte bilanzielle Betrage Vermodgenswerte rahmenwverein-
in TEUR (brutto) (brutto) (netto) barungen Nettobetrage

Sonstige finanzielle Vermdgenswerte-
Derivate mit positivem Marktwert

Devisentermingeschafte 3.169 0 3.169 -2.043 1.126
Summe 3.169 0 3.169 -2.043 1.126
Finanzielle Schulden 2016 Bilanzierte Effekt von

Finanzielle Aufgerechnte finanzielle Aufrechnungs-
Schulden bilanzielle Betrage Schulden rahmenverein-
in TEUR (brutto) (brutto) (netto) barungen Nettobetrdge

Sonstige finanzielle Schulden-
Derivate mit negativem Marktwert

Devisentermingeschéfte 6.503 0 6.503 -2.043 4.460

Zinsswaps 1.162 0 1.162 0 1.162
Summe 7.665 0 7.665 -2.043 5.622
46. Hedging

Die vom Konzern abgeschlossenen derivativen Finanzinstrumente (Devisentermingeschafte und
Zinsswaps) werden im Wesentlichen zur Absicherung des Fremdwahrungs- und Zinsanderungs-
risikos abgeschlossen. Ziel des Einsatzes ist die Differenziertheit von Cash-flows aus kunftigen
Transaktionen auszugleichen. Die von der KTM Industries-Gruppe abgeschlossenen
Devisentermingeschafte werden im Wesentlichen zur Absicherung kuinftig beabsichtigter Umsatze
und Materialaufwendungen in Fremdwahrungen gegen das Risiko von
Wechselkursschwankungen abgeschlossen. Als Grundlage zur Planung der kinftigen
Zahlungsflisse dienen die voraussichtlichen Umsatzerldse und Materialeinkdufe in Fremd-
wahrung.

Derivate sind nach IAS 39 grundsatzlich zu Marktwerten bewertet. Die KTM Industries-Gruppe
wendet auf diese derivativen Finanzinstrumente die Regeln des "Cash-flow-Hedge Accounting”
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gemaly IAS 39 an. Fair Value Hedge Accounting findet in der KTM Industries-Gruppe keine
Anwendung. Ein Cash-flow-Hedge liegt vor, wenn variable Zahlungsstrome aus bilanzierten
Vermogenswerten bzw. Verbindlichkeiten und erwartete Geschéaftsvorfalle, die einem
Marktpreisrisiko unterliegen, abgesichert werden. Fur die Anwendung des Hedge Accountings
mussen bestimmte Voraussetzungen erfullt werden. Zum einen muss eine Dokumentation der
Sicherungsbeziehungen vorliegen und zum anderen muss die Hedging-Effektivitat in regular
wiederkehrenden Messungen zwischen 80 % und 125 % liegen. Durch Effektivitatstests wird der
wirksame Ausgleich zwischen unrealisierten Verlusten und Gewinnen nachgewiesen.

Liegen die Voraussetzungen fir einen Cash-flow-Hedge vor, ist der effektive Teil der
Marktwertanderungen von Sicherungsinstrumenten ergebnisneutral im Konzerneigenkapital zu
erfassen, die ergebniswirksame Erfassung erfolgt erst bei Eintritt des gesicherten
Grundgeschaftes. Etwaige Ergebnisveranderungen aus der Ineffektivitat der derivativen
Finanzinstrumente werden ergebniswirksam in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.
Im Rahmen des Cash-flow-Hedge-Accounting werden sowohl variable zuktinftige Zahlungsstrome
aus langfristigen Verbindlichkeiten mit einer Laufzeit bis 2020 als auch zukinftige operative
Fremdwahrungszahlungsstrome, deren Ein-/Ausgang in den nachsten 12 Monaten geplant wird,
abgesichert.

Fur die Effektivitatsmessung bei Wahrungsabsicherungen werden Grund- und Sicherungsge-
schafte je abgesichertem Risiko in sogenannte Laufzeitbander zusammengefasst. Die Laufzeit-
bander sollten héchstens ein Quartal umfassen. Prospektiv wird die Sicherungsbeziehung durch
einen Vergleich der wesentlichen Konditionen (Laufzeit, ...) des Sicherungs- als auch Grund-
geschéaftes getestet. Die retrospektive Effektivitdtsmessung wird unter Verwendung der Dollar-
Offset-Methode durchgefiihrt. Dazu werden die Fair Value Anderungen des Grundgeschéaftes den
Fair Value Anderungen des Sicherungsgeschéftes gegeniibergestellt und beurteilt.

Bei Zinsabsicherungen erfolgt die Messung der prospektiven Effektivitdt anhand einer Sensi-
tivitatsanalyse und die der retrospektiven Effektivitat unter Anwendung der Dollar-Offset-Methode.

Sicherungsgeschafte, die nicht die Kriterien flir Sicherungsinstrumente im Sinne des IAS 39
erfullen, werden als Handelsgeschéfte qualifiziert und der Kategorie "At Fair Value through Profit
or Loss" (Held-for-Trading) zugeordnet. Marktwertanderungen werden in der laufenden Periode in
voller Hohe ergebniswirksam erfasst und im Finanzergebnis ausgewiesen.

Die Bewertung der Derivate erfolgt zum beizulegenden Zeitwert. Der beizulegende Zeitwert
entspricht dem Marktwert und wird anhand anerkannter finanzmathematischer Methoden ermittelt.
Die Basis dazu bilden die zum Bilanzstichtag vorliegenden Marktdaten (Zinssatz, Wechselkurse,
...). Zur Bewertung von Devisentermingeschaften wird der Terminkurs des Bilanzstichtages
herangezogen. Bei vorliegenden positiven Marktwerten wird durch ein sogenanntes credit value
adjustment (CVA) die Bonitat des Vertragspartners in die Bewertung miteinbezogen. Bei negativen
Marktwerten wird ein debit value adjustment (DVA) abgeschlagen, um das eigene Ausfallsrisiko
zu berlcksichtigen. Zur Schatzung der Bewertung werden eigene Modelle verwendet. Diese
werden mittels Bankbewertungen verplausibilisiert.

Nachfolgende als Sicherungsinstrumente eingesetzte, derivative Finanzinstrumente werden
zum 31.12.2017 eingesetzt:
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Nominalbetrag Nominalbetrag
in 1000 Marktwerte | Exposures | Laufzeit | Laufzeit in 1000 Marktwerte | Exposures | Laufzeit | Laufzeit
Landeswahrung in TEUR in TEUR bis 1 1-5 Landeswahrung in TEUR in TEUR bis 1 1-5
Wahrung 31.12.2017 31.12.2017|31.12.2017 Jahr Jahre 31.12.2016 31.12.2016|31.12.2016 Jahr Jahre
Devisen-
termin- uUsD 151.000 8.790 150.762 116.000 35.000 135.800 -4.625 183.020 118.800 17.000
geschéafte JPY 3.796.470 -1.600 40.260( 3.796.470 0 2.591.755 -551 41.064( 2.591.755 0
CAD 41.100 577 50.252 41.100 0 50.700 -634 56.570 49.700 1.000
GBP 36.650 707 70.694 36.650 0 40.250 2.637 69.359 39.250 1.000
CHF 15.550 960 23.343 15.550 0 18.900 -198 23.848 18.900 0
SEK 107.800 282 26.941 107.800 0 111.600 72 19.941 111.600 0
DKK 0 0 3.600 0 0 10.250 0 2.694 10.250 0
PLN 28.900 -117 11.335 28.900 0 19.250 61 10428 19.250 0
NOK 56.200 267 9.973 56.200 0 48.200 -72 8.160 48.200 0
CzZK 160.700 -90 10478 160.700 0 83.450 9 9.123 83.450 0
ZAR 65.000 20 21.299 65.000 0 50.000 -60 19.585 50.000 0
CNY 40.770 -8 5.000 40.770 0 0 0 0 0 0
Zinsswaps
27.357 -593 0 861 26.496 35.718 -989 0 854 34.864
Bei folgenden derivativen Finanzinstrumenten konnte keine Sicherungsbeziehung hergestellt
werden:
Nominalbetrag Nominalbetrag
in 1000 Marktwerte Laufzeit Laufzeit in 1000 Marktwerte Laufzeit Laufzeit
Landeswahrung in TEUR bis 1 1-5 Landeswahrung in TEUR bis 1 1-5
31.12.2017 31.12.2017 Jahr Jahre 31.12.2016 31.12.2016 Jahr Jahre
Zinsswaps 0 0 0 0 20.000 -147 20.000 0

47. Kapitalmanagement

Die Zielsetzung des Konzerns ist es, eine starke Kapitalstruktur beizubehalten, um das Vertrauen
der Anleger, Glaubiger und der Markte zu wahren und die nachhaltige Entwicklung des
Unternehmens sicherzustellen. Der Vorstand Uberwacht regelmafig die Kapitalrendite sowie die
Hohe der Dividenden, die an die Halter der Stammaktien ausgeschuttet werden.

Die Strategie der KTM Industries-Gruppe zielt darauf ab, dass die KTM Industries AG und die
anderen  Konzerngesellschaften eine den lokalen Anforderungen entsprechende
Eigenkapitalausstattung haben. Die Steuerung des Kapitalmanagements erfolgt im Wesentlichen
anhand der Kennzahlen Eigenkapitalquote, Nettoverschuldung, Gearing sowie der dynamischen
Verschuldung. Einige Darlehensvertrage enthalten Financial Covenants, hinsichtlich
Eigenkapitalquote und dynamischer Verschuldung deren Nichteinhaltung zu einer vorzeitigen
Ruckzahlung der Finanzverbindlichkeiten fuhren wirde. Im Berichtsjahr wurden alle Financial
Covenants erfullt.

Die Eigenkapitalquote stellt sich wie folgt dar:

31.12.2017 31.12.2016

TEUR TEUR
Eigenkapital 528.579 454 .937
Bilanzsumme 1.465.153 1.423.759
Eigenkapitalquote 36,1% 32,0%

Die Nettoverschuldung definiert sich aus den kurz- und langfristigen Finanzverbindlichkeiten
(Anleihen, Krediten, Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing sowie sonstige verzinsliche
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Schulden) abzlglich Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente. Die Zielsetzung liegt dabei in
der langfristigen Liquiditatssicherung, der effizienten Inanspruchnahme von Fremdfinanzierungen
sowie der finanziellen Risikobegrenzung bei gleichzeitiger Optimierung der Rendite.

31.12.2017 31.12.2016

TEUR TEUR
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 372.541 457.475
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 171.494 190.700
544.035 648.175
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente -169.068 -283.578
Nettoverschuldung 374.967 364.597

Die Kennzahlen ,Gearing“ (Verhaltnis der Nettoverschuldung zum Eigenkapital) sowie die
Kennzahl ,dynamische Verschuldung® (Verhaltnis Nettoverschuldung zum EBITDA) fur die
Uberwachung des Kapitals stellen sich wie folgt dar:

31.12.2017 31.12.2016
TEUR TEUR
Eigenkapital 528.579 454 .937
Nettoverschuldung 374.967 364.597
Gearing 70,9% 80,1%
31.12.2017 31.12.2016
TEUR TEUR
Nettoverschuldung 374.967 364.597
EBITDA 218.937 198.437
Dynamische Verschuldung 1,7 1,8
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IX.Leasingverhaltnisse

48. Finanzierungsleasingverhaltnisse

Die Finanzierungleasingverhaltnisse in der KTM Industries-Gruppe betreffen Maschinen mit einer
Laufzeit von 3-7 Jahren. Im Geschaftsjahr 2017 sind Zinszahlungen in Hohe von TEUR 28
(Vorjahr: TEUR 15) angefallen. Der Buchwert stellt sich wie folgt dar:

Maschinen

TEUR 2017 2016
Anschaffungswert 7.029 4.743
Kumulierte Abschreibung -3.750 -2.936
Buchwert 3.279 1.807

Der Barwert der Mindestleasingzahlungen stellt sich wie folgt dar:

2017 Leasing- Zins-

TEUR zahlungen zahlungen Barwert
Bis zu 1 Jahr 1.040 27 1.013
Langer als 1 Jahr und bis zu 5 Jahre 2.109 28 2.081
Uber 5 Jahre 0 0 0
GESAMT 3.149 55 3.094
2016 Leasing- Zins-

TEUR zahlungen zahlungen Barwert
Bis zu 1 Jahr 590 17 573
Langer als 1 Jahr und bis zu 5 Jahre 1.091 23 1.068
Uber 5 Jahre 0 0 0
GESAMT 1.681 40 1.641

Die Zahlungsverpflichtungen aus Finanzierungsleasing werden in der Konzernbilanz unter den
Finanzverbindlichkeiten, siehe Punkt 33., ausgewiesen.

49. Operating-Leasingverhaltnisse

Neben den Finanzierungsleasingverhaltnissen gibt es in der KTM Industries-Gruppe Miet- bzw.
Leasingverhaltnisse, die nach ihrem wirtschaftlichen Gehalt als Operating-Leasingverhaltnisse zu
klassifizieren sind. Die Definition fir Aufwendungen aus Operating-Leasingverhaltnissen wurde
konzerneinheitlich definiert. Die Angabe umfasst auch langfristige Mieten fur Grundstiicke bzw.
Superadifikate und Gebaude. Die Leasingvertrdge beinhalten Leasingraten, die meist auf
variablen Miet- bzw. Leasingzinsen basieren.

Zahlungen aus als Aufwand erfassten Leasingzahlungen (Miet-, Pacht- und
Leasingaufwendungen) aus Operatingleasingverhaltnissen betragen im Geschéaftsjahr 2017
TEUR 14.079 (Vorjahr: TEUR 13.906).
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Die Nutzung von nicht im Sachanlagevermégen ausgewiesenen Miet- und Leasinggegenstanden
(im Wesentlichen, die Miete von Grundstlicken, Betriebs- und Verwaltungsgebauden und Lager-
platzen, sowie Leasing von CNC-Maschinen, KFZ- und EDV-Ausstattung) bringt Verpflichtungen
gegenuber Dritten von TEUR 77.167 (Vorjahr: TEUR 67.964) mit sich, welche wie folgt fallig
werden:

31.12.2017 31.12.2016

TEUR TEUR
Bis zu 1 Jahr 18.120 15.013
Langer als 1 Jahr und bis zu 5 Jahre 48.727 42.633
Uber 5 Jahre 10.320 10.318
77.167 67.964

Die ausgewiesenen Aufwendungen beinhalten keine wesentlichen bedingten Mietzahlungen oder
Zahlungen aus Untermietverhaltnissen.

X. Erlauterungen zu nahe stehenden Unternehmen und
Personen sowie zu den Organen

50. Geschéaftsbeziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

Nach den Vorschriften des IAS 24 sind Angaben Uber Geschéaftsvorfalle mit nahestehenden
Unternehmen und Personen zu machen. Die Aktien der KTM Industries AG werden zum Stichtag
31. Dezember 2017 zu 63,61 % von der Pierer Konzerngesellschaft mbH gehalten. Weitere 5,42%
werden von der Pierer Beteiligungs GmbH gehalten, welche zu 100 % im Besitz der Pierer
Konzerngesellschaft mbH ist. Alleiniger Gesellschafter der Pierer Konzerngesellschaft mbH ist
Herr Dipl.-Ing. Stefan Pierer.

Herr Dipl.-Ing. Stefan Pierer Ubte folgende wesentliche Organfunktionen im Pierer Konzernge-
sellschaft mbH-Konzern zum 31.12.2017 aus:

Vorstand der Pierer Industrie AG, Wels

Vorstandsvorsitzender der KTM Industries AG, Wels

Vorstandsvorsitzender der KTM AG, Mattighofen

Aufsichtsratsvorsitzender der Pankl Racing Systems AG, Kapfenberg

Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der WP Performance Systems GmbH, Munderfing
Aufsichtsratsvorsitzender der Wirtschaftspark Wels Errichtungs- und Betriebs-Aktiengesell-
schaft, Wels

Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen und Personen werden im KTM Industries-
Konzern nach ,Gesellschafter nahe Unternehmen®, ,Assoziierte Unternehmen® und ,sonstige
Unternehmen® gruppiert.

Die KTM Industries AG steht mit der Pierer Konzerngesellschaft mbH, dem obersten
Konzernmutterunternehmen, und deren Tochterunternehmen in einem Konzernverhaltnis und
wird in deren Konzernabschluss einbezogen. Samtliche Unternehmen, die in den
Konzernabschluss der Pierer Konzerngesellschaft mbH einbezogen und von der Pierer
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Konzerngesellschaft mbH beherrscht oder mafRgeblich beeinflusst werden, sind als nahestehende
Unternehmen in der Kategorie ,Gesellschafter nahe Unternehmen® ausgewiesen.

Assoziierte Unternehmen kénnen dem Beteiligungsspiegel (siehe Kapitel XII) enthommen
werden und betreffen alle nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen.

Als sonstige Unternehmen werden alle Unternehmen definiert, welche vom Key-Management
beherrscht werden. Als Key-Management definiert die KTM Industries AG prinzipiell Mitglieder
des Vorstandes und Aufsichtsrates und gegebenenfalls weitere Manager in Schllsselpositionen,
die einen maf3geblichen Einfluss an den finanz- und geschaftspolitischen Entscheidungen auf den
Konzern ausiiben kénnen. Zudem werden auch Familienangehdrige des Key-Managements und
deren Unternehmen berucksichtigt.

Im Geschaftsjahr 2017 und im Vorjahr gab es keine Transaktionen mit nahestehenden Personen
(ausgenommen Vorstands- und Aufsichtsratsbezlige, siehe Punkt 52.). Die Geschéaftsvorfalle mit
nahestehenden Unternehmen stellen sich geman der beschriebenen Gruppierung wie folgt dar:

Gesellschafter nahe Assoziierte Sonstige
Unternehmen Unternehmen Unternehmen
TEUR 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Forderungen 18.727 1.198 31.337 2978 222 6.740
Verbindlichkeiten -14.327 -2.909 -2.774 -3.488 -5.403 -603
Perpetual Bond -70.000 -60.000 0 0 0 0
Erlése 639 7.229 93.527 6.833 350 7.483
Aufwendungen -25.646 -6.759 -22.291 -14.807 -101.345 -71.505
Dividende -7.307 -5.202 0 0 0 0

Samtliche Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen erfolgten zu marktiblichen
Bedingungen. Wesentliche Geschéaftsbeziehungen werden nachfolgend erlautert:

Gesellschafter nahe Unternehmen:

Die KTM Industries AG, die Pankl Racing Systems AG sowie die WP Performance Systems
GmbH sind seit Veranlagung 2014 Gruppenmitglied der Unternehmensgruppe gemaf § 9 KStG
der Pierer Konzerngesellschaft mbH, Wels. Die KTM AG bildet seit 2017 eine Gruppe im Sinne
des Osterreichischen Koérperschaftssteuergesetzes. Die steuerlichen Ergebnisse der Gruppen-
mitglieder werden dem Gruppentrager zugerechnet. Die zu leistenden Steuerumlagen zwischen
dem Gruppentrager und jedem einzelnen Gruppenmitglied wurde in Form von einer Gruppen- und
Steuerumlagevereinbarung geregelt. Ein steuerlicher Verlust inklusive der beteiligten
Tochtergesellschaften wird evident gehalten und mit kiinftigen steuerlichen Gewinnen verrechnet.
Fur bei Beendigung des Vertrages nicht verrechnete Verluste ist eine Ausgleichszahlung
vereinbart.

Im Geschéaftsjahr 2017 sind mit der Pierer Konzerngesellschaft mbH insgesamt Aufwendungen in
Hohe von TEUR 16.980 entstanden. Zum Bilanzstichtag bestehen offene Verbindlichkeiten in
Hohe von TEUR 14.091 und betreffen im Wesentlichen Steuerumlagen.

Zur Starkung des Eigenkapitals der Pankl-Gruppe hat die Pankl Racing Systems AG im Oktober
2017 eine nachrangige 5,00% Anleihe ohne feste Laufzeit (Perpetual Bond) in Hohe von TEUR
10.000 begeben. Die Anleihe wurde von der Pierer Konzerngesellschaft mbH gezeichnet.
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Die KTM Industries AG begab im Vorjahr einen Perpetual Bond (5,00% Verzinsung) in Héhe von
TEUR 60.000 und diente im Wesentlichen zur Finanzierung der in 2016 durchgeflihrten Erwerbe
in ihre Kernbeteiligungen KTM, Pankl und WP. Diese ewige Anleihe wurde von der Pierer Industrie
AG gezeichnet und wird im Eigenkapital der Gruppe ausgewiesen. Im Geschaftsjahr 2017 erfolgte
eine Ausschuttung von TEUR 3.000.

Gegenuber der PIERER IMMOREAL GmbH besteht eine kurzfristige Finanzierungsforderung in
Hoéhe von TEUR 18.707 (Vorjahr: TEUR 0), welche zu fremdUblichen Konditionen verzinst ist.

Im Geschaftsjahr 2017 erhielten die Pierer Industrie AG und die Pierer Konzerngesellschaft mbH
Dividenden von der KTM Industries AG in Héhe von TEUR 4.307 (Vorjahr: TEUR 5.202) aus dem
vorangegangenen Geschaftsjahr 2016.

Zudem erbrachte die Wohnbau-west Bautrager Gesellschaft m.b.H., ein Tochterunternehmen der
Pierer Konzerngesellschaft mbH, als Generalunternehmer Leistungen im Zusammenhang mit der
Planung, Errichtung und Erweiterung des KTM-Logistikzentrums in Munderfing fir die KTM
Logistikzentrum GmbH. Die erbrachten Bauleistungen betragen TEUR 6.508 (Vorjahr: TEUR 0).

Assoziierte Unternehmen:

Herr Mag. Gerald Kiska gehoért dem Aufsichtsrat der KTM Industries AG an und ist als
geschaftsfiihrender Gesellschafter der Kiska GmbH tatig. Fur Leistungen der Kiska GmbH sind im
abgelaufenen Geschaftsjahr Aufwendungen in Hohe von TEUR 20.229 (Vorjahr: TEUR 13.852)
sowie Erlose in HOhe von TEUR 962 (Vorjahr: TEUR 620) angefallen. Gegenuber der Gesellschaft
bestanden zum 31.12.2017 offene Verbindlichkeiten in Héhe von TEUR 2.526 (Vorjahr: TEUR
3.488).

An der in 2015 gegrindeten Mattighofen Museums-Immobilien GmbH (nunmehr: KTM
MOTOHALL GmbH) sind die Pierer Konzerngesellschaft GmbH mit 51% und die KTM Immobilien
GmbH mit 49% beteiligt. Zum 31.12.2017 bestehen Forderungen in der Héhe von TEUR 3.107
(Vorjahr: TEUR 17) gegenuber der Gesellschaft. Die KTM Immobilien GmbH leistete im Vorjahr
einen anteiligen Gesellschafterzuschuss in Héhe von TEUR 2.300 an die KTM MOTOHALL GmbH.

An die KTM New Zealand Ltd. und die KTM MIDDLE EAST AL SHAFAR LLC, zwei ehemalige
Generalimporteure der KTM Gruppe, die nach der Equity-Methode bilanziert wurden, erfolgten
fremdubliche Lieferungen von Motorradern und Ersatzteilen. Im Geschaftsjahr 2017 wurde die
Beteiligung an der KTM MIDDLE EAST AL SHAFAR LLC verkauft. Weiters wurden 26% an der
Motorcycle Distributors Australia Pty Ltd. erworben, welche die Importeursfunktion fur den
australischen und neuseelandischen Markt Gbernimmt. Die KTM New Zealand Ltd. wurde im Juli
2017 in eine Tochtergesellschaft der Motorcycle Distributors Australia Pty Ltd. verschmolzen.

An KTM-Handler, an denen die KTM Gruppe Minderheitenanteile halt und die als nach der Equity-
Methode bewertete Unternehmen (im Vorjahr sonstige langfristige finanzielle Vermdgenswerte)
bilanziert werden, erfolgen fremdubliche Lieferungen von Motorradern und Ersatzteilen.

Die KTM Asia Motorcycle Manufacturing Inc., Philippinen, wurde im Juni 2016 gemeinsam mit dem
Partner Ayala Corp. gegrindet. Die Beteiligung der KTM Gruppe betragt 26%. Die Gesellschaft
Ubernimmt seit Mitte 2017 die CKD (Completely-Knocked-Down) Assemblierung fur KTM-
Motorrader auf den Philippinen. Im Vorjahr war die Gesellschaft noch nicht operativ tatig.



Beilage 1/80

Sonstige Unternehmen:

Seit dem Jahr 2007 besteht eine Kooperation mit der indischen Bajaj-Gruppe. Die Bajaj-Gruppe
ist der zweitgro3te Hersteller in Indien mit einem Absatz von ca. 3,67 Mio. Motorradern und Three-
Wheelern im letzten Geschéaftsjahr (Bilanzstichtag 31.3.2017). Den Schwerpunkt der
Zusammenarbeit bildet die gemeinsame Entwicklung von Street-Motorrddern im Einstiegs-
segment, welche in Indien produziert und unter der Marke KTM von beiden Unternehmen in ihren
Stammmarkten vertrieben werden.

Der stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrates, Herr Rajiv Bajaj, ist Geschaftsfuhrer der Bajaj
Auto Ltd., Pune, Indien. Das Aufsichtsratsmitglied Herr Srinivasan Ravikumar ist Director der Bajaj
Auto International Holdings B.V., Amsterdam, Niederlande und President of Business
Development and Assurance der Bajaj Auto Ltd. Die Bajaj Auto International Holdings B.V.,
Amsterdam, Niederlande, ein Tochterunternehmen der Bajaj Auto Ltd., Pune, Indien, halt zum
31.12.2017 47,99 % an der KTM AG. Gegenulber der Bajaj Auto Ltd., Pune, Indien, besteht zum
Bilanzstichtag eine Verbindlichkeit in Hohe von TEUR 5.389 sowie eine Forderung in Hohe von
TEUR 221 (Vorjahr: Forderung in Héhe von TEUR 4.255 sowie eine Verbindlichkeit in Hohe von
TEUR 2). Die Bajaj Auto International Holdings B.V. gewahrte der KTM AG vom 24.10.2016 bis
zum 22.12.2016 sowie vom 11.01.2017 bis zum 07.04.2017 jeweils ein kurzfristiges, fremdublich
verzinstes Darlehen in Hohe von jeweils TEUR 10.000. Zudem sind aus der Kooperation mit der
Bajaj-Gruppe Aufwendungen in Hohe von TEUR 99.173 (Vorjahr: TEUR 65.452) entstanden.

Die KTM AG gewahrte der TRUE Management & Investment GmbH, welche im Einflussbereich
des Vorstandsmitglieds Herr Mag. Hubert Trunkenpolz steht, ein fremdiblich verzinstes Darlehen
mit einer Laufzeit bis zum 31.12.2017 und jahrlichen Verlangerungsoptionen bis langstens
28.2.2018. Das Darlehen wurde im Marz 2017 vorzeitig getilgt. Zum Stichtag 31.12.2016 waren
TEUR 100 an Darlehensforderungen angesetzt.

51. Organe der KTM Industries AG

Als jeweils kollektivvertretungsbefugte Vorstandsmitglieder waren nachstehende Herren
bestellt:

Dipl.-Ing. Stefan Pierer, CEO

Mag. Friedrich Roithner, CFO

Ing. Alfred HOrtenhuber (biszum 31.12.2017)

Mag. Wolfgang Plasser

Dipl. Ing. Harald Pl6ckinger (ab1.1.2018)

Mag. Hubert Trunkenpolz (ab1.1.2018)

Als Mitglieder des Aufsichtsrats waren nachstehende Herren bestellt:

Josef Blazicek, Vorsitzender
Dr.Emst Chalupsky, Stellvertreter des Vorsitzenden
Mag. Gerald Kiska

Mag. Klaus Rinnerberger
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52. Vorstands- und Aufsichtsratsbeziige

Die Vergutung fir den Vorstand 2017 der KTM Industries AG beinhaltet Gehalter,
Sachleistungen, Pramien sowie Leistungen an die betriebliche Mitarbeitervorsorgekasse und
betrug TEUR 4.209 (Vorjahr: TEUR 3.840). Weiters erhielten die Mitglieder des Vorstandes
Bezlige aus Vorperioden in Héhe von TEUR 79. Darlber hinaus bestehen keine Vereinbarungen
Uber eine betriebliche Altersversorgung fur den Vorstand und es wurden im Geschaftsjahr 2017
keine Pensionskassenzahlungen an den Vorstand geleistet.

Fir das Geschaftsjahr 2017 (Auszahlung im Geschaftsjahr 2018) wird eine Vergitung an den
Aufsichtsrat der KTM Industries AG von insgesamt TEUR 39 (Vorjahr: TEUR 28) vorgeschlagen.

Zum Bilanzstichtag bestehen keine Kredite und Vorschiisse an die Mitglieder des Aufsichtsrats
der KTM Industries AG.

XI. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die KTM Industries AG hat am 3. Janner 2018 bekannt gegeben, ein Angebot zur Beendigung
der Handelszulassung gemal® § 38 Abs 6 bis 8 BoérseG 2018 iVm dem 5. Teil des
Ubernahmegesetzes an die Aktiondre der Pankl Racing Systems AG zu stellen. Mit dem Angebot
wird eine Beendigung der Handelszulassung der Aktien der Pankl Racing Systems AG an der
Wiener Borse beabsichtigt.

Das Angebot ist auf den Erwerb aller Aktien der Zielgesellschaft gerichtet, die nicht von der KTM
Industries AG oder von mit ihr gemeinsam vorgehenden Rechtstréagern gehalten werden. Das
Angebot ist somit auf den Erwerb von 95.235 Aktien der Zielgesellschaft gerichtet. Der
Angebotspreis betragt EUR 42,18 cum Dividende 2017 je auf Inhaber lautende nennbetragslose
Stlckaktie der Zielgesellschaft. Die Annahmefrist 1auft vom 2. Februar 2018 bis einschlief3lich 23.
Marz 2018 (17:00 Uhr - Ortszeit Wien). Mit Bescheid der Wiener Borse AG vom 19. Februar 2018
wird der letzte Handelstag der Pankl Racing Systems AG - Aktien der 31. Mai 2018 sein.

Um das weitere Wachstum der KTM Industries-Gruppe abzusichern und Synergiepotenzial zu
realisieren, wurde die WP-Gruppe als wichtigster Zulieferant der Motorradproduktion in
Mattighofen im Janner 2018 vollstdndig in die KTM AG integriert. Die KTM AG halt nun direkt
99,9% an der WP-Gruppe.

Die KTM Industries AG wurde im Februar 2018 darlber informiert, dass die Pierer Beteiligungs
GmbH im Rahmen einer prospektfreien internationalen Privatplatzierung an qualifizierte Anleger
15.884.217 Aktien der KTM Industries AG veraul3ert hat. Dies entspricht einer Beteiligung am
Grundkapital der Gesellschaft von rund 7,0%. Zusatzlich wurden 2.146.722 Aktien, das sind rund
1,0% des Grundkapitals der Gesellschaft, von Dritten mitverauliert. Die Pierer
Konzerngesellschaft mbH halt weiterhin eine Beteiligung in Héhe von rund 63,0 % des
Grundkapitals der KTM Industries AG.
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XIl. Konzernunternehmen (Beteiligungsspiegel)

Der Beteiligungsspiegel enthalt alle Gesellschaften, die neben den Mutterunternehmen in den
Konzernabschluss einbezogen wurden.

31.12.2017 31.12.2016
Erstkonso- Anteils- Anteils-
liederungs- héhe  Konsolidie- héhe  Konsolidie-

Gesellschaft zeitpunkt % rungsart % rungsart

Vollkonsolidierte Gesellschaften:

Pankl Racing Systems AG, Kapfenberg 1.1.2008 94,53 KVI 94,53 KVI
Pankl Engine Systems GmbH & Co KG, Bruck an der Mur - - - 94,53 KVI
Pankl Drivetrain Systems GmbH & Co KG, Kapfenberg - - - 94,53 KVI
Pankl Racing Systems UK Ltd., Bicester, GroRbritannien 1.1.2008 94,53 KVA 94,53 KVA
Pankl Holdings, Inc., Irvine, USA 1.1.2008 94,53 KVA 94,53 KVA
Capital Technology Beteiligungs GmbH, Bruck an der Mur - - - 94,53 KVI
CP-CARRILLO, Inc., Irvine, USA 1.1.2008 94,53 KVA 94,53 KVA
Pankl Emisson Control Systems GmbH, Kapfenberg - - - 94,53 KVI
Pankl Aerospace Systems Inc., Cerritos, USA 1.1.2008 94,53 KVA 94,53 KVA
Pankl Systems Austria GmbH, Kapfenberg 1.1.2008 94,53 KVI 94,53 KVI
Pankl Schmiedetechnik GmbH & Co KG, Kapfenberg - - - 94,53 KVI
Pankl Aerospace Systems Europe GmbH, Kapfenberg 1.1.2008 94,53 KVI 94,53 KVI
Pankl Automotive Slovakia s.r.o., Topolcany, Slowakei 1.1.2008 94,53 KVA 94,53 KVA
Pankl Japan Inc., Tokyo, Japan 31.12.2017 94,53 KVA 94,53 KOA
Pankl Turbosystems GmbH (vormals: Pankl - APC Turbosystems
GmbH), Mannheim, Deutschland 28.9.2012 66,17 KVA 66,17 KVA

W Verwaltungs AG (vormals: WP AG), Wels 30.6.2005 88,26 KVI 88,26 KVI
WP Performance Systems GmbH, Munderfing 30.11.2007 88,26 KVI 88,26 KVI

WP Cooling Systems (Dalian) Co., Ltd., Dalian, China 31.12.2017 88,26 KVA 88,26 KOA
WP Components GmbH, Munderfing 31.12.2009 88,26 KVI 88,26 KVI
WP Immobilien GmbH, Munderfing 30.4.2005 82,97 KVI 82,97 KVI

K KraftFahrZeug Holding GmbH, Wels 30.9.2010 100,00 KVI 100,00 KVI

KTM AG, Mattighofen 31.5.2005 51,68 KVI 51,67 KVI
KTM Immobilien GmbH, Mattighofen 31.5.2005 51,87 KVI 51,86 KVI
KTM North America, Inc., Amherst, Ohio, USA 31.5.2005 51,68 KVA 51,67 KVA
KTM-Motorsports Inc., Amherst, Ohio, USA 31.5.2005 51,68 KVA 51,67 KVA
KTM Japan K K. (vormals: KTM-Sportmotorcycle Japan K.K.),

Tokyo, Japan 31.5.2005 51,68 KVA 51,67 KVA
KTM-Racing AG, Frauenfeld, Schweiz 31.5.2005 51,68 KVA 51,67 KVA
KTM-Sportcar GmbH, Mattighofen 31.5.2005 51,68 KVI 51,67 KVI
KTM Motorcycles S.A. Pty. Ltd., Northriding, Stidafrika 1.3.2009 51,68 KVA 51,67 KVA
KTM Sportmotorcycle Mexico C.V. de S.A., Lerma, Mexiko 1.6.2009 51,68 KVA 51,67 KVA
KTM South East Europe S.A., Elefsina, Griechenland 1.11.2010 51,68 KVA 51,67 KVA

KTM Sportmotorcycle GmbH, Mattighofen 31.3.2011 51,68 KVI 51,67 KVI
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31.12.2017 31.12.2016
Erstkonso-  Anteils- Anteils-
liederungs- héhe Konsolidie- hohe Konsolidie-
Gesellschaft zeitpunkt % rungsart % rungsart
KTM-Sportmotorcycle India Private Limited, Pune, Indien 1.6.2012 51,68 KVA 51,67 KVA
Husqvarna Motorcycles GmbH, Mattighofen 1.1.2013 51,68 KV 51,67 KV
KTM-Sportmotorcycle Deutschland GmbH, Ursensollen,
Deutschland 31.12.2013 51,68 KVA 51,67 KVA
KTM Switzerland Ltd, Frauenfeld, Schweiz 31.12.2013 51,68 KVA 51,67 KVA
KTM-Sportmotorcycle UK Limited, Brackley, GroRbritannien 31.12.2013 51,68 KVA 51,67 KVA
KTM-Sportmotorcycle Espana S.L., Terrassa, Spanien 31.12.2013 51,68 KVA 51,67 KVA
KTM-Sportmotorcycle France SAS, Saint Priest, Frankreich 31.12.2013 51,68 KVA 51,67 KVA
KTM-Sportmotorcycle ltalia s.r.I., Meran (vormals: Gorle), ltalien ~ 31.12.2013 51,68 KVA 51,67 KVA
KTM-Sportmotorcycle Nederland B.V., Malden, Niederlande 31.12.2013 51,68 KVA 51,67 KVA
KTM-Sportmotorcycle Scandinavia AB, Orebro, Schweden 31.12.2013 51,68 KVA 51,67 KVA
KTM-Sportmotorcycle Belgium S.A., Wavre, Belgien 31.12.2013 51,68 KVA 51,67 KVA
KTM Canada Inc., St-Bruno, Kanada 31.12.2013 51,68 KVA 51,67 KVA
KTM Hungaria Kft., Térékbalint, Ungarn 31.12.2013 51,68 KVA 51,67 KVA
KTM Central East Europe s.r.0., Bratislava, Slowakei 31.12.2013 51,68 KVA 51,67 KVA
KTM Osterreich GmbH, Mattighofen 31.12.2013 51,68 KVI 51,67 KVI
KTM Nordic Oy, Vantaa, Finnland 31.12.2013 51,68 KVA 51,67 KVA
KTM Sportmotorcycle d.o.0., Marburg, Slowenien 31.12.2013 51,68 KVA 51,67 KVA
KTM Czech Republic s.r.0., Pilsen, Tschechien 31.12.2013 51,68 KVA 51,67 KVA
KTM Sportmotorcycle SEA PTE. Ltd., Singapur, Singapur 1.1.2014 51,68 KVA 51,67 KVA
Husqvarna Motorcycles ltalia S.r.l., Meran (vormals: Albano
Sant'Alessandro), ltalien 31.12.2013 51,68 KVA 51,67 KVA
Husqgvarna Motorcycles Deutschland GmbH, Ursensollen,
Deutschland 31.12.2013 51,68 KVA 51,67 KVA
Husqvarna Motorcycles Espana S.L., Terrassa, Spanien 31.12.2013 51,68 KVA 51,67 KVA
Husqvarna Motorcycles UK Ltd., Brackley, GroRbritannien 31.12.2013 51,68 KVA 51,67 KVA
Husqgvarna Motorcycles France SAS, Saint Priest, Frankreich 31.12.2013 51,68 KVA 51,67 KVA
HQV Motorcycles Scandinavia AB, Orebro, Schweden 31.12.2013 51,68 KVA 51,67 KVA
Husqvarna Motorcycles North America, Inc., Murrieta, CA, USA 1.12.2013 51,68 KVA 51,67 KVA
Husqvarna Motorsports, Inc., Murrieta, CA, USA 1.4.2015 51,68 KVA 51,67 KVA
Husqvarna Motorcycles S.A. Pty. Ltd., Northriding, Stidafrika 1.4.2015 51,68 KVA 51,67 KVA
KTM Logistikzentrum GmbH, Mattighofen 16.9.2016 48,56 KV 43,56 KVI
WP Performance Sports GmbH, Munderfing 30.11.2016 51,68 KVI 61,18 KVI
KTM Sportmotorcycle MEA DMCC, Dubai 30.11.2016 51,68 KVA 51,67 KVA
WP Suspension North America, Inc., Murrieta, CA, USA 31.8.2017 51,68 KVA 88,26 KOA
KTM do Brasil Ltda., Sao Paulo, Brasilien 31.12.2017 51,68 KVA 51,67 KOA
PF Beteiligungsverwaltungs GmbH, Wels 31.12.2016 100,00 KVI 100,00 KVI

KTM Technologies GmbH, Anif 1.10.2008 74,00 KVI 38,24 KVI
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31.12.2017 31.12.2016
Anteils- Anteils-
hohe Konsolidie- hohe Konsolidie-

Gesellschaft % rungsart % rungsart
Assoziierte Unternehmen:
KTM New Zealand Ltd., Auckland, Neuseeland 2) - - 13,43 KEA
KTMMIDDLE EAST AL SHAFAR LLC, Dubai, Vereinigte Arabische
Emirate i i 12,92 KEA
Motorcycle Distributors Australia Pty Ltd.,West Perth, Australia 13,44 KEA - -
KTM Asia Motorcycle Manufacturing Inc., Binan, Laguna, 17,57 KEA 17,57 KEA
KTM Wien GmbH, Vésendorf 13,44 KEI 39,27 KOl
KTM Braumandl GmbH, Wels 13,44 KEI 13,43 KOl
MX - KTM Kini GmbH, Wiesing 13,44 KEI 13,43 KOl
KTM Regensburg GmbH, Regensburg, Deutschland 13,44 KEA 13,43 KOA
Cero Design Studio S.L., Barcelona, Spanien 13,44 KEA 13,43 KOA
Kiska GmbH, Anif 26,00 KEI 13,43 KEI
KTM MOTOHALL GmbH (vormals: Mattighofen Museums-
Immobilien GmbH), Mattighofen 25,42 KEI 25,41 KEI
PEXCO GmbH, Schweinfurt, Deutschland 49,90 KEA - -
Sonstige langfristige finanzielle Vermdégenswerte:
Wethje Carbon Composites GmbH, Hengersberg, Deutschland 8,36 KOA 17,97 KOA
Wethje Immobilien GmbH, Vilshofen-Pleinting, Deutschland 13,86 KOA 22,89 KOA
AGM Durmont Austria GmbH, (vormals: Durmont
Teppichbodenfabrik GmbH), Hartberg ) ) 24,00 KOl
AC styria Mobilitatscluster GmbH (vormals: ACstyria Autocluster
GmbH), Grambach 12,33 KOl 12,33 KOl
KTM Australia Pty Ltd., Perth, Australien " - - 51,67 KOA
A+U Management. GmbH (vormals: KTM Finance GmbH), ) ) 51,67 KOA
Frauenfeld, Schweiz
KTM Events & Travel Service AG, Frauenfeld, Schweiz - - 51,67 KOA
Project Moto Rutter & Holte GmbH, Oberhausen, Deutschland - - 13,43 KOA
Kiska Inc., Murrietta, USA - - 26,35 KOA
WP Suspension B.V., Malden, Niederlande " - - 88,26 KOA
WP Germany GmbH, Ursensollen, Deutschland * 8826  KOA 88,26  KOA

1) im Geschéftsjahr 2017 liquidiert
2) Verschmelzung in Motorcycle Distributors Australia Pty Ltd.
3) in Liquidation

Legende:

KVI Vollkonsolidierung, Inland

KVA Vollkonsolidierung, Ausland

KEI Einbeziehung at-equity, Inland

KEA Einbeziehung at-equity, Ausland

KOI Auf Grund untergeordneter Bedeutung nicht konsolidiert, Inland

KOA Auf Grund untergeordneter Bedeutung nicht konsolidiert, Ausland
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Xill. Erklarung der gesetzlichen Vertreter (Freigabe)

Der Konzernabschluss wird am 19.3.2018 (Vorjahr: 21.3.2017) vom Vorstand zur Priiffung durch
den Aufsichtsrat, zur Vorlage an die Hauptversammiung und zur anschlieRenden Veréffentlichung
freigegeben. Der Aufsichtsrat kann im Rahmen der ihm obliegenden Priifung eine Anderung des
Konzernabschlusses veranlassen.

Wels, am 7. Mérz 2018

Der Vorstand der KTM Industries AG

W '/J;_; a8

Dipl.-Ing. Stefan Plerer Mag. Friedrich Roithner
li‘ H}.'.
i @L\
e
Mag. Wolfgang Plasser Dipl.-Ing. Harald Pléckinger

Ing. Mag. Hubert Trunkenpolz
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Lagebericht zum Konzernabschluss per 31.12.2017
der KTM Industries AG, Wels

1.  Wesentliche Ereignisse im Geschaftsjahr 2017

Die KTM Industries-Gruppe ist der grofite europaische Sportmotorradhersteller und damit eine fiihrende
europaische Fahrzeug-Gruppe mit dem strategischen Fokus auf das Sportmotorradsegment und den
automotiven high-tech Komponentenbereich. Innerhalb der Gruppe besteht ein hoher Grad an
technologischer Vernetzung, welcher in Europa in dieser Form einzigartig ist. Strategische
Partnerschaften auf operativer Ebene starken die Wettbewerbsfahigkeit in unseren relevanten Markten.
All diese Faktoren sind die Grundlage fir die hohe Innovationsstarke der KTM Industries-Gruppe und
sichern den organischen Wachstumskurs nachhaltig ab. Fir weitere Informationen zu den
Unternehmensbereichen verweisen wir auf die Segmentberichterstattung des Konzernanhangs.

Im Geschaftsjahr 2017 konnte die KTM Industries-Gruppe ihr starkes Wachstum weiter fortsetzen und
einen neuen Rekordumsatz in Hohe von € 1.533,0 Mio. erzielen, was einer Steigerung von € 190,0 Mio.
entspricht. Das EBIT erreichte € 132,5 Mio. nach € 122,3 Mio. im Vorjahr. Unter Berticksichtigung der
vom KTM-Partner Bajaj in Indien und Indonesien verkauften DUKE 200, DUKE 390, RC 200 und RC
390 wurden im Geschéaftsjahr 2017 weltweit 238.334 Motorrader der Marken KTM und Husqgvarna
Motorcycles verkauft. Damit baute die KTM ihre Stellung als grof3ter europaischer Motorradhersteller
weiter aus.

Die Umsetzung der globalen Produktstrategie sowie die Expansion in weitere asiatische und
stidamerikanische Markte wurden in 2017 konsequent weiterverfolgt. Zur Unterstitzung dieser Strategie
hat KTM ihre strategischen Partnerschaften ausgebaut beziehungsweise durch neue
Kooperationsvereinbarungen erweitert. So hat Anfang Juli die KTM AG und ihr strategischer Partner
BAJAJ Auto Ltd., Indien, bekannt gegeben, die Marke ,Husqvarna Motorcycles® gemeinsam global
auszurollen und die kleinen Hubraummodelle kiinftig in Indien zu produzieren. Mit dieser Ausdehnung
der Kooperation auf die Marke Husqvarna Motorcycles kann der zukiinftige Absatz nochmals deutlich
gesteigert werden, wodurch die Partnerschaft zwischen KTM und Bajaj auf das nachste Level
angehoben wird.

Zum weiteren Ausbau der Marktprasenz am chinesischen Markt geht die KTM AG mit ihrem
langjahrigen Partner CF Moto, Hangzhou City, ein Joint-Venture ein. Durch das Joint Venture soll nicht
nur der Auftritt von KTM am chinesischen Markt gestarkt, sondern auch Produkte gemeinsam entwickelt
und produziert werden, um den globalen Expansionskurs weiter fortzusetzen.

Um den wichtigen Absatzmarkt Ozeanien (Australien und Neuseeland) strategisch weiter zu entwickeln,
hat sich KTM im Juli 2017 mit 26% am australischen Importeur Motorcycle Distributors Australia Pty
Ltd. beteiligt.

Im Rahmen der Zusammenarbeit mit der philippinischen Ayala Corporation, dem Partner und
Importeur von KTM und Husqgvarna Motorcycles auf den Philippinen, ist die Assemblierung von
Modellen der KTM DUKE- und RC-Familie bis 400cm? planmaRig im ersten Halbjahr 2017 angelaufen.
Somit wurden neue Distributionsmaéglichkeiten im ASEAN-Raum eréffnet.
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Auf Ebene der KTM Industries AG wurde eine weitere strategische Partnerschaft eingegangen. Im
September 2017 beteiligte sich die KTM Industries AG mit 49,9% an der PEXCO GmbH. Die im Juli
2017 von der deutschen Unternehmerfamilie Puello gegriindete Gesellschaft legt ihren Schwerpunkt
auf eMobility. Ab 2018 steigt PEXCO mit Elektro-2 Radern der Marke ,Husqvarna“ und ,Raymon®in den
Markt ein. Damit soll eine Technologieflihrerschaft im Bereich Zero Emission fiir Leichtgewicht-
fahrzeuge eingenommen und der nachste wichtige Schritt im Bereich der eMobility getatigt werden.

Zur Untermauerung und Starkung der Strategiekompetenz ,Designentwicklung und
Produktinnovation®in der KTM Industries-Gruppe wurden im Juni 2017 74% an der KTM Technologies
GmbH und 26% an der Kiska GmbH von der operativen KTM AG in die strategische Fuhrungsholding
gehoben. Die KTM Technologies GmbH ist im Bereich Technologie, Produktentwicklung und Consulting
tatig und setzt den Schwerpunkt auf "High Performance Composites" und ,Leichtbau®. Die Verbindung
von Fahrzeugbau-Know How sowie langjahrige Erfahrungen im Bereich der Composite-Entwicklung
und -Fertigung sind der zentrale Kern des Unternehmens. Die Kiska GmbH ist als gré3tes unabhangiges
und eigentiimergefihrtes Designunternehmen in Europa in den Geschéaftsbereichen Consultancy rund
um die Themen Marketing, Marke und Design, Transportation Design, Product Design und
Environmental Design tatig.

Um das weitere Wachstum der KTM Industries-Gruppe abzusichern und Synergiepotenzial zu
realisieren wurde die WP-Gruppe als wichtigster Zulieferant der Motorradproduktion in Mattighofen im
Janner 2018 vollstandig in die KTM AG integriert. Bei der Pankl-Gruppe war das Geschaftsjahr 2017
im Segment Racing/High Performance von zwei gegenlaufigen Bewegungen gepragt. Im Racing war
Pankl aufgrund der Formel 1-Reglementanderung mit einem sehr positiven ersten Halbjahr konfrontiert.
Im zweiten Halbjahr haben die Ausstiege einiger Automobilkonzerne aus verschiedenen Rennserien fir
ein deutlich moderateres Geschaftsvolumen gesorgt. Genau gegenteilig verlief das High Performance
Geschaft. Wahrend im ersten Halbjahr Verzégerungen bei einigen Kundenprojekten den
Geschaftsverlauf kennzeichneten, war, im zweiten Halbjahr eine deutliche Geschaftsbelebung zu
verzeichnen.

2017 war das Jahr der hdochsten Investitionen in der Geschichte der KTM-Industries Gruppe. So wurden
im abgelaufenen Geschaftsjahr gesamt rund € 179 Mio. - vorwiegend an den &sterreichischen
Standorten — zur Unterstitzung des geplanten Wachstums investiert. Den Schwerpunkt der
Investitionen in Betriebsanlagen und Infrastruktur bildete das neue High Performance Antriebswerk
sowie die Investition in die additive Fertigung bei der Pankl in Kapfenberg und die Erweiterung der
Forschungs- und Entwicklungsabteilung bei KTM in Mattighofen. Rund die Halfte des
Investitionsvolumens wurde fir die Serienproduktentwicklung und Werkzeuge verwendet, wodurch die
Grundlage fir die Innovationskraft und das nachhaltige Wachstum gestarkt wurde.

Hervorzuheben sind auch die Erfolge im Motorsport, die die KTM AG bereits im Janner 2017
verzeichnen konnte. Bereits zu Jahresbeginn konnte der KTM-Werksfahrer Sam Sunderland auf seiner
KTM 450 RALLY den Sieg bei der Rallye Dakar feiern, tibrigens der 16. Sieg fir KTM in Folge bei
diesem Motorrad-Klassiker. Neben dem seit Jahren erfolgreichen Einsatz in der Moto3, ging KTM in der
Saison 2017 auch in der Moto2 an den Start. In der Konigsklasse des Motorradrennsports — der
MotoGP, der héchsten Rennklasse innerhalb der Motorrad-Weltmeisterschaft - war KTM ebenfalls
erstmals vertreten. Die beiden KTM-Werksfahrer, der Spanier Pol Espargaro und der Brite Bradley
Smith absolvierten die Saison 2017 sehr erfolgreich und konnten bereits die ersten WM-Punkte fir KTM
einfahren.
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2. Wirtschaftliches Umfeld und Marktentwicklung

Nach Einschatzungen des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) vom Janner 2018 wird sich die
Weltwirtschaft leicht erholen. Der IWF sieht fir das Jahr 2018 einen Anstieg der weltweiten
Wirtschaftsleistung von 3,9%, wobei fir Industrieldnder ein Wachstum von 2,3% fir 2018 und 2,2%
2019 erwartet wird.

Fir die Eurozone wird eine Entwicklung von 2,2% fir 2018 und 2,0% fir 2019 prognostiziert. Die
Entwicklung im US-amerikanischen Raum wird mit einem Anstieg von 2,7% fir 2018 angekindigt. Fur
das Jahr 2019 sieht der IWF ebenfalls ein weltweites Wachstum von 3,9%.

Fir Schwellen- und Entwicklungslander wird ein Wachstum der Wirtschaftsleistung von 4,9% fir das
Jahr 2018 und 5,0% fir das Jahr 2019 prognostiziert, wobei fir Indien mit einem Wachstum von 7,4%
fir 2018 und 7,8% fiir 2019 die gréRte Entwicklung erwartet wird. Fir den ASEAN-Raum wird fur 2018
mit einem Wachstum von 5,3% gerechnet.

Motorradmarkt

Der europaische Gesamtmarkt' verzeichnete im Vergleich zum Vorjahr mit rund 539.000
zugelassenen Fahrzeugen einen Ruckgang von - 5,7%. Der Ruckgang in 2017 im Vergleich zum Vorjahr
ist im Wesentlichen durch eine a-typisch hohe Zulassungswelle von EURO3-Fahrzeugen im vierten
Quartal 2016 zu erklaren und ist vorwiegend in den grof3en europaischen Markten wie Deutschland (-
19,3%), GrofR3britannien (- 14,3%) und Schweden (- 24,6%) feststellbar. Die Markte in Frankreich (+
3,4%) und ltalien (+ 8,0%) zeigten dagegen eine positive Entwicklung der zugelassenen Fahrzeuge.
Positiv herauszuheben ist ebenfalls GroRbritannien, das in einem sehr schwierigen Marktumfeld einen
deutlichen Zuwachs bei den Marktanteilen (+10,7%) vorweisen kann. KTM und Husqgvarna bleiben 2017
bei einem zweistelligen Marktanteil bei den stralienzugelassenen Motorradern in Europa.

Die Fahrzeuge der Marke KTM konnten in diesem schwierigen Marktumfeld in den wichtigen Markten
wie GroRbritannien (+ 0,6 Prozentpunkt zum Vorjahr) und den Niederlanden (+ 1,4 Prozentpunkte zum
Vorjahr) die Marktanteile steigern. In den Hauptmarkten in Deutschland, Frankreich und Italien wurde
jedoch ein Rickgang verzeichnet. Am europdischen Gesamtmarkt betragt der Marktanteil von KTM
8,7% (Vorjahr: 9,7%).

Der Marktanteil von Husqvarna Motorcycles konnte sich in  Markten wie Deutschland
(+0,3 Prozentpunkte zum Vorjahr), Grof3britannien (+0,2 Prozentpunkte zum Vorjahr) und der Schweiz
(+0,2 Prozentpunkte zum Vorjahr) positiv entwickeln. Jedoch wurde eine leicht riicklaufige Entwicklung
der Marktanteile in Frankreich (-0,2 Prozentpunkte zum Vorjahr), Italien (- 0,5 Prozentpunkte zum
Vorjahr) und Schweden (-2,6 Prozentpunkte zum Vorjahr) verzeichnet. Am europaischen Gesamtmarkt
betragt der Marktanteil von Husqvarna 1,4% (Vorjahr: 1,6%).

Die Zulassungen am US-Gesamtmarkt? entwickelten sich im Geschaftsjahr 2017 mit rund 391.000
Fahrzeugen leicht riicklaufig (Vorjahr: 407.000 Fahrzeuge). KTM und Husqvarna konnten trotz des
schrumpfenden Gesamtmarktes — getrieben durch den starken Einbruch von Harley-Davidson — die
Marktanteile in den USA und Canada deutlich ausbauen. KTM steigerte die Marktanteile am US-
Gesamtmarkt gegenuber dem Vorjahr um 0,6 Prozentpunkte auf 6,1%. Husqvarna erhohte seine
Marktanteile um 0,4 Prozentpunkte auf 1,9% am US-Gesamtmarkt.

In Australien und Siidafrika konnten ebenfalls starke Zuwachse verzeichnet werden. KTM und
Husqvarna erreichen in Australien einen Marktanteil von 13,6% (+ 0,6 Prozentpunkte zum Vorjahr)
sowie am sudafrikanischen Markt konnte ein Anteil von 16,4% (+ 3,1 Prozentpunkte zum Vorjahr) erzielt
werden.

"Motorrader >= 120ccm ohne Motocross, Scooters und ATVs, inkl. Elektromotorrader
2 Motorrader >= 120 ccm inklusive Motocross, ohne Scooters und ATVs, inkl. Elektromotorrader
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Racing/High Performance Markt

Im abgelaufenen Geschéftsjahr haben sich, nach fast neun Jahren durchgéngiger Krisenstimmung,
endlich auch in Europa die gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen verbessert. In den USA war
ein drittes Jahr in Folge eine solide Konjunkturentwicklung zu verzeichnen. Die USA stellen mit 24,3%
Anteil am Gesamtumsatz weiterhin den grofdten Absatzmarkt fir die Pankl-Gruppe dar. Die groten
Absatzmarkte in Europa sind Deutschland (19,0%), Osterreich (13,2%) und ltalien (12,3%). Nachdem
sich die positive wirtschaftliche Entwicklung auch in Asien fortgesetzt hat, war 2017 global gesehen das
wirtschaftlich beste Jahr seit langem. Und der wirtschaftliche Ausblick ist auch fiir 2018 eindeutig positiv.

Am Rennsport-Markt spezialisiert sich Pankl auf die Entwicklung, Konstruktion, Herstellung und das
Testen von Kurbeltrieben, Kolben, Kolbenbolzen, Pleuel, Kurbelwellen und Turbo-Applikationen sowie
komplette Antriebs- und Fahrwerkssysteme fiir den Rennsport. Pankl beliefert internationale Rennserien
wie die Formel 1, NASCAR (National Association for Stock Car Auto Racing), MotoGP, WEC (World
Endurance Championship), DTM (Deutsche Tourenwagen-Meisterschaft) sowie die WRC (World Rally
Championship), wobei die Formel 1 hinsichtlich des Umsatzes nach wie vor die fiir Pankl wichtigste
Rennserie darstellt. Der Racing-Markt erfordert enorme Flexibilitat und ist durch einen sehr kurzfristigen
Planungshorizont sowie einen kurzen Produktlebenszyklus gepragt.

Im Rennsport-Markt ist die Nachfrage vor allem von der weltweiten Konjunkturentwicklung im
Allgemeinen und der Automobilkonjunktur im Speziellen beeinflusst. Die Konjunkturzyklen finden
ihrerseits ihren Niederschlag in der Hohe der Rennsportbudgets und in der Anzahl der Teilnehmer. Die
Organisatoren von Rennserien versuchen durch entsprechende Reglementanderungen die Attraktivitat
ihrer jeweiligen Rennserie flir die Stakeholder zu erhéhen. So werden in wirtschaftlich schlechteren
Zeiten beispielsweise die Kosten fir die Teilnehmer durch Entwicklungs- und Testbeschrankungen
begrenzt

Im Bereich High Performance entwickelt und fertigt Pankl Antriebs- und Motorkomponenten fur
Luxusautomobile, = Motorkomponenten fir den Aftermarket sowie High Performance
Aluminiumschmiedeteile. Im 2017 in Betrieb genommenen High-Performance Antriebswerk werden
Getriebekomponenten fir Motorrader gefertigt. Der sich in den letzten Jahren verstarkte Trend zur
Entwicklung rennsportnaher Serienautomobile, hat dazu gefiihrt, dass dieses Marktsegment fir die
Pankl-Gruppe zunehmend an Bedeutung gewonnen hat.

Das Know-how aus dem Rennsport flief3t kontinuierlich in die Serienproduktion ein. Die Zielgruppe von
Pankl sind jene OEMs (Original Equipment Manufacturer), die Kraftfahrzeuge (Stral’ensportwagen,
StralRensportmotorrader) mit Hochleistungsmotoren in kleinen und mittleren Serien (einige hundert bis
zu rund 30.000 Fahrzeuge pro Jahr) herstellen. Zum Kundenkreis im Bereich StraRensportwagen
zahlen unter anderem Porsche, Mercedes AMG, Ferrari, McLaren, GM, Audi, Bugatti und Lamborghini.
Bauteile fir den Motorradsport werden beispielsweise fur Kunden wie Honda, Yamaha, KTM oder
Ducati erzeugt.

Aerospace Markt

Pankl Aerospace, mit Werken in den USA und Europa, beliefert als direkter Zulieferant die
Luftfahrtindustrie mit komplexen Antriebskomponenten, Triebwerkswellen, Luftbetankungsrohren und
Fahrwerksteilen fiur Flachenflugzeuge und Helikopter. Die Produkte missen die hochsten
Anforderungen erfiillen, da der sichere Betrieb der damit ausgestatteten Luftfahrzeuge- und Triebwerke
davon abhangt. Das Produktportfolio umfasst die Entwicklung und Produktion von hochzuverlassigen
Leichtbau-Antriebskomponenten und -systeme fiir Giber 60 verschiedene Triebwerks-, Flachenflugzeug-
und Helikoptertypen.
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Pankl ist qualifizierter und von zahlreichen namhaften OEMs zugelassener Hersteller von sogenannten
Flight Safety Parts and -Systems (sicherheitskritischen Bauteilen) fir die Marktfihrer der
Luftfahrtindustrie.

3. Finanzielle Leistungsindikatoren

Ertragskennzahlen 2017 2016 Vdg.in %
Umsatzerlose in € Mio. 1.533,0 1.343,0 14%
Betriebsergebnis vor Abschreibung (EBITDA) in € Mio. 218,9 198,4 10%
EBITDA-Marge in % 14,3% 14,8%

Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit (EBIT) in € Mio. 132,5 122,3 8%
EBIT-Marge in % 8,6% 9,1%

Ergebnis nach Steuern in € Mio. 83,9 89,0 -6%
Ergebnis nach Minderheiten in € Mio. 447 52,1 -14%
Bilanzkennzahlen 31.12.2017 31.12.2016 Vdg. in %
Bilanzsumme in € Mio. 1.465,2 1.423,8 3%
Eigenkapital in € Mio. 528,6 4549 16%
Eigenkapitalquote in % 36,1% 32,0%

Working Capital Employed " in € Mio. 238,4 2452 -3%
Nettoverschuldung ? in € Mio. 375,0 364,6 3%
Gearing ¥ in % 70,9% 80,1%

Cash-Flow und Investitionen 2017 2016 Vdg.in %
Cash-Flow aus Betriebstatigkeit in € Mio. 161,3 167,8 -4%
Cash-Flow aus Investitionstatigkeit in € Mio. -154,0 -158,8 -3%
Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit in € Mio. -118,0 139,2 <100%
Investitionen 4 in € Mio. 178,6 144,4 24%
Mitarbeiter 31.12.2017 31.12.2016 Vdg.in %
Mitarbeiter 9 Anzahl 5.887 5.069 16%
Wertschaffung 31.12.2017 31.12.2016

ROCE (Return on Capital Employed) © in % 13,9% 13,9%

ROE (Return on Equity) 7 in % 17,1% 21,2%

) Working Capital = Vorrate + Forderungen aus Lieferungen und Leistungen - Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen

2) Nettoverschuldung = Finanzverbindlichkeiten (kurzfristig, langfristig) - Zahlungsmittel

%) Gearing = Nettoverschuldung/Eigenkapital

4) Zugénge von Sachanlagen und immateriellen Vermégenswerten laut Anlagespiegel

5 Mitarbeiterstand zum Stichtag (inklusive Leiharbeiter)

6 ROCE: EBIT/durchschnittliches Capital Employed
Capital Employed = Sachanlagen + Firmenwert + Immaterielle Vermégenswerte + Working Capital Employed

) ROE = Ergebnis nach Steuern/durchschnittliches Eigenkapital

Geschiftsentwicklung und Analyse der Ertragskennzahlen

Im Geschaftsjahr 2017 erzielte die KTM Industries-Gruppe Umsatzerlése in Hohe von € 1.533,0 Mio.
(Vorjahr: € 1.343,0 Mio.) und ein Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit (EBIT) in Héhe von € 132,5 Mio,
welches im Vergleich zur Vorjahresperiode um rund 8% gestiegen ist (Vorjahr: € 122,3 Mio.).
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Die im Vergleich zum Vorjahr geringere EBIT-Marge ist Einmaleffekten in 2016 und 2017 geschuldet.
Das Vorjahres-EBIT war aufgrund des Verkaufes einer nicht betriebsnotwendigen Liegenschaft bei WP
positiv beeinflusst. Im laufenden Geschéaftsjahr dagegen waren Einmalaufwendungen in Hohe von ca.
€ 4 Mio. aus dem Hochfahren des Getriebewerkes in Kapfenberg im EBIT enthalten. Bereinigt um die
beiden Effekte liegt die EBIT-Marge mit 8,9% zu 8,8% leicht tber Vorjahr.

Das Ergebnis nach Steuern verringerte sich von € 89,0 Mio. auf € 83,9 Mio. Das Vorjahres-Ergebnis
war infolge von aktivierten latenten Steuern auf Verlustvortrage positiv beginstigt. In 2017 erhéhte sich
jedoch aufgrund des geanderten Steuergesetzes in den USA der latente Steueraufwand, was insgesamt
verglichen zum Vorjahr zu einer deutlich héheren Steuerquote von 28,3 % verglichen mit dem Vorjahr
von 18,3% fiihrte.

Die Ertragskennzahlen verteilen sich auf die Kernbereiche wie folgt (exklusive Konsolidierungseffekte):

WP Performance Pankl Racing

KTM AG Systems GmbH Systems AG
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Umsatz 1.331,7 1.141,8 179,7 166,1 195,4 186,0
EBITDA 178,8 160,0 15,5 16,4 259 26,2
EBIT 113,1 102,8 10,2 11,8 11,8 13,2
Ergebnis nach Steuern 79,0 72,1 7,6 14,0 57 10,0

KTM AG

Das Geschaftsjahr 2017 geht als weiteres Rekordjahr in die KTM-Geschichte ein. Durch die konsequent
verfolgte Umsetzung der globalen Produktstrategie und die Expansion auf allen Kontinenten konnte
KTM sowohl den Umsatz als auch den Absatz erneut steigern und somit auch im Jahr 2017 ein
neuerliches Rekordniveau erreichen.

Im Geschaftsjahr 2017 erhohte sich bei der KTM AG der Nettoumsatz um 16,6 % auf € 1.331,7 Mio.
(Vorjahr: € 1.141,8 Mio.). Dies ist auf die Steigerung der Absatzmenge zurtickzufiihren. Rund 96 % der
Umsatzerldse wurden auRerhalb Osterreichs erzielt. Das EBIT konnte aufgrund der positiven Absatz-
und Umsatzentwicklung im Vergleich zum Vorjahr um € 10,3 Mio. auf € 113,1 Mio. (Vorjahr: € 102,8
Mio.) gesteigert werden.

Mit 238.334 verkauften KTM und Husqvarna Motorradern im Geschaftsjahr 2017 hat die KTM AG ihre
Stellung als gréRter europaischer Motorradhersteller weiter ausgebaut. Der Absatz wurde um mehr als
17% gegenuber dem Vorjahr gesteigert.

Im ersten Halbjahr 2017 wurde die neue KTM DUKE Modellgeneration in den Markt eingefihrt.
Husqvarna stellte die neue 2018 Enduro Range sowie die 2018 Motorcross Range vor. Im Oktober
enthillte KTM die zweite Generation seiner FREERIDE E-XC des Modelljahres 2018. Auf der
Motorradmesse EICMA in Mailand prasentierte KTM im November ein véllig neues Serienmotorrad, die
KTM 790 DUKE, sowie den Prototypen der KTM 790 ADVENTURE R. Damit gab das dsterreichische
Unternehmen einen Ausblick darauf, wie es sein Produktportfolio mit Hilfe seines neuen Reihen-2-
Zylindermotors namens LC8c mit 799 ccm auszubauen gedenkt. Weiters stellte KTM auch die véllig
neue Generation der KTM 450 RALLY vor. Weiters stellte Husqvarna Motorcycles die Naked Bikes
Vitpilen 401 und Svartpilen 401, sowie die groRe Schwester Vitpilen 701 und das Concept Bike
Svartpilen 701 vor.
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WP Performance Systems GmbH

Das Geschaftsjahr 2017 der WP Gruppe war - auf Grund der Neuausrichtung der Gruppe mit einer noch
engeren Vernetzung mit der KTM Gruppe vor allem in Richtung Produktstrategie - von strukturellen
Veranderungen gepragt, wodurch die Gruppe den Umsatz auf € 179,7 Mio. steigern konnte. (Vorjahr: €
166,1 Mio.). Der Umsatzanstieg war in allen Produktsparten und Uber einen Grofteil der
Kundensegmente festzustellen. WP konnte aufgrund des starken Wachstums von KTM - die WP
Gruppe macht Gber 85% des Umsatzes mit KTM - ein Gber dem Markt liegendes Wachstum realisieren.

Das Betriebsergebnis (EBIT) mit € 10,2 Mio. (Vorjahr: € 11,8 Mio.) liegt unter dem Ergebnis des
Vorjahres, dies ist aber vor allem auf den Ertrag aus der Veraufierung einer nicht betriebsnotwendigen
Immobilie im Jahr 2016 zuriickzufihren. Die Ertragslage des Konzerns war zudem durch Anlaufkosten
fur Neuprodukte und Kosten und Investitionen fiir den Ausbau und Modernisierung der Produktion und
des Maschinenparks zur Sicherung und Ausbau der Fertigungskapazitdten gekennzeichnet.

Trotz eines verhaltenen Wachstums des Gesamtmarkts konnte WP im Bereich Fahrwerks-
komponenten ein sehr starkes Mengen- und Umsatzwachstum vorweisen, was auf das starke
Wachstum bei KTM zuriickzufihren ist. Wie auch im Bereich Chassis ist der Bereich Engine
Components von einer seit 2016 bestehenden intensiven Zusammenarbeit mit der KTM Gruppe
gepragt, wodurch die permanente Neu- und Weiterentwicklung der Produkte gesichert ist.

Pankl Racing Systems AG

Die Umsatzerlése der Pankl-Gruppe konnten im Geschaftsjahr 2017 gegentber dem Vorjahr um 5,1%
auf einen neuen Rekordwert von € 195,4 Mio. gesteigert werden. Im Segment Racing/High Performance
konnten sowohl im Geschéaftsbereich Racing als auch im Bereich High Performance Umsatzanstiege
gegeniiber 2016 verzeichnet werden. Auch im Segment Aerospace ist eine Umsatzsteigerung im
Vergleich zu den Vorjahren zu verbuchen.

Trotz der Anlaufkosten in Héhe von € 4 Mio. fir das neue High-Performance Antriebswerk erreichte die
Pankl Gruppe ein operatives Ergebnis von € 11,8 Mio. (2016: € 13,2 Mio.) und befindet sich somit auf
einem sehr guten Niveau. Die EBIT-Marge belauft sich auf 6,0% vom Umsatz (2016: 7,1%).

Auf Grund des geanderten Formel 1-Reglements hat sich die Ertragslage im Bereich Racing positiv
entwickelt. Das High-Performance Geschaft entwickelte sich unter Beriicksichtigung der Anlaufkosten
im abgelaufen Jahr stabil. Insgesamt erwirtschaftete das Segment Racing/High Performance einen
Umsatz in H6he von € 169,0 Mio. nach € 161,5 Mio. in 2016, was einer Umsatzsteigerung von 4,6%
entspricht. Aufgrund der Anlaufkosten des neuen High-Performance-Antriebswerks verringerte sich das
operative Ergebnis (EBIT) von € 12,0 Mio. in 2016 auf € 10,7 Mio. in 2017. Dies entspricht einer EBIT
Marge von 6,3% (2016: 7,4%).

Das Luftfahrtgeschaft zeigt sich trotz des anhaltend schwachen Helikoptergeschafts positiv. Dies ist vor
allem auf ein ansteigendes Triebwerkswellengeschaft zuriickzufiihren. Der Umsatz im Geschéaftsjahr
2017 lag mit € 27,5 Mio. Uber dem Vorjahr (€ 25,5 Mio.). Auch beim operativen Betriebsergebnis (EBIT)
zeigte sich ein leichter Anstieg auf € 1,2 Mio. (2016: € 1,1 Mio.). Die EBIT-Marge betrug unverandert
4,4% (2016: 4,4%).
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Bilanzanalyse

Die Bilanzstruktur der KTM Industries-Gruppe setzt wich wie folgt zusammen:

2017 2016
Mio.€ in% Mio.€ in%
Langfristige Vermbgenswerte 782,1 53% 692,3 49%
Kurzfristige Vermogenswerte 683,0 47% 731,5 51%
Vermoégenswerte 1.465,2 100% 1.423,8 100%
Eigenkapital 528,6 36% 4549 32%
Langfristige Schulden 461,5 31% 534,9 38%
Kurzfristige Schulden 475,1 32% 433,9 30%
Eigenkapital und Schulden 1.465,2 100% 1.423,8 100%

Die Bilanzsumme der KTM Industries-Gruppe erhdhte sich gegentber dem Vorjahr um € 41,4 Mio. bzw.
3% auf € 1.465,2 Mio.

Einerseits steigerten sich die langfristigen Vermdgenswerte aufgrund des weiterhin Uber den
Abschreibungen liegenden Investitionsniveaus (+13,0%). Andererseits verringerten sich die
kurzfristigen Vermégenswerte im Wesentlichen infolge der planmafigen Tilgungen der in 2012 von der
KTM AG (€ 85,0 Mio.) und in 2013 von der Pankl Racing Systems AG (€ 10,0 Mio.) begebenen Anleihen.
Zudem wurde ein Teilbetrag des Schuldscheindarlehens der KTM Industries AG in Hohe von € 32,0
Mio. in 2017 vorzeitig rickgezahlt. Unter Berlcksichtigung des wachstumsbedingten Anstiegs der
Vorrate verringerten sich die kurzfristigen Vermdgenswerte um -6,6%. Insgesamt blieb die Bilanzsumme
Uber Vorjahr.

Das Eigenkapital erhohte sich im Geschaftsjahr um € 73,6 Mio. von € 454,9 Mio. auf € 528,6 Mio. Zum
einen wurde durch das Periodenergebnis in Hohe von € 83,9 Mio. und der eigenkapitalwirksamen
Begebung eines Perpetual Bonds bei der Pankl Racing Systems AG in Hohe von € 10,0 Mio. das
Eigenkapital gestarkt, andererseits fihrten Dividendenzahlungen zu einer Verringerung des
Eigenkapitals. Trotz Bilanzverlangerung konnte aufgrund der sehr guten Ertragslage die
Eigenkapitalquote von 32,0% auf 36,1% deutlich gesteigert werden.

Liquidititsanalyse

Der Cashflow aus dem operativen Bereich lag im Geschaftsjahr 2017 bei € 161,3 Mio. und damit leicht
unter dem Vorjahreswert von € 167,8 Mio.

Der Zahlungsmittelabfluss aus Investitionen betrug € -154,0 Mio. Das seit fast 4 Jahren bei einem
deutschen Schiedsgericht anhangige Verfahren hinsichtlich Gewahrleistungsanspriichen aus dem
Verkauf der Peguform Gruppe im Jahr 2012 wurde im Februar 2017 nunmehr zu hundert Prozent
zugunsten der KTM Industries-Gruppe entschieden. Der seit der VerauRRerung der Beteiligung auf einem
Treuhandkonto hinterlegte Restkaufpreis in Hohe von rund € 20,4 Mio. floss im Juni zur Ganze der KTM
Industries zu. Zudem hat die KTM Industries AG im Marz 2017 ihren Minderheitenanteil (24%) an der
AGM Durmont Austria GmbH an den bisherigen Mehrheitseigentimer AGM Gruppe zu einem Betrag
von € 2,4 Mio. vollstandig verkauft. Beide Devestitionen wirkten sich positiv auf den Investitions-Cash
Flow aus.
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Nach Beriicksichtigung des Cashflows aus Finanzierungsaktivitaten in Hohe von € -118,0 Mio.
verringerten sich die liquiden Mittel im Vergleich zum Vorjahr um € 114,5 Mio. (inklusive
Fremdwahrungseffekte von € -3,8 Mio.) auf € 169,1 Mio. Der Finanzierungs-Cash Flow war im
Wesentlichen aufgrund der planmafigen Tilgungen von Anleihen bei der KTM AG und Pankl Racing
Systems AG sowie der Teilrlickzahlung des Schuldscheindarlehens bei der KTM Industries AG negativ
beeinflusst.

Investitionen

Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurden in der KTM Industries-Gruppe € 178,6 Mio. (Vorjahr: € 144,4
Mio.) in Sachanlagen und Immaterielle Vermdgenswerte investiert.

Bei der KTM AG wurden im abgelaufenen Geschaftsjahr neben den gewohnt hohen Investitionen in
Serienentwicklungsprojekte und in die Anschaffung von Werkzeugen erhebliche Kapazitats- und
Erweiterungsinvestitionen vorgenommen. Die Erweiterung des Logistikzentrums in Munderfing wurde
fertiggestellt und der Ausbau der Entwicklungszentrale sowie die KTM Motohall in Mattighofen befinden
sich in Bau. Ebenfalls wurde am Standort in Munderfing mit dem Bau des ,House of Brands* fiur
Marketing und Vertrieb begonnen. Die KTM AG erdéffnete Anfang Juli ein neues Entwicklungszentrum
in Rosenheim, Deutschland. Die Fachkrafte am Standort werden sich vor allem auf die
Elektronikentwicklung im Motorradbereich konzentrieren. Insgesamt wurden im Geschaftsjahr 2017 €
136,6 Mio. (Vorjahr: € 107,5 Mio.) in Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte investiert. Davon
entfallen rund € 80,0 Mio. auf aktvierte Entwicklungskosten und Werkzeuge.

Die WP-Gruppe investierte im Geschaftsjahr 2017 in Sachanlagen und immaterielle Vermoégenswerte
€ 6,9 Mio. (Vorjahr: € 12,8 Mio.). Im Wesentlichen betrafen die Investitionen den Ausbau und die
Modernisierung der Produktion und des Maschinenparks sowie den Ausbau der Fertigungskapazitaten.

Das Geschéftsjahr der Pankl Racing Systems AG war in erster Linie von der erfolgreichen
Inbetriebnahme des neu errichteten, hochmodernen High Performance Antriebswerkes in Kapfenberg
gepragt. Mit dem innerhalb von zwei Geschéaftsjahren errichteten, in die drei Teilbereiche
Getriebekomponentenfertigung, Warmebehandlung und additive Fertigung gegliederten Werk
reprasentiert dieses Werk das bisher grofite Investitionsprojekt der Firmengeschichte. Bis Oktober 2017
wurden die Anlagen in Betrieb genommen und Muster- und Freifahrbauteile produziert. Ab Mitte Oktober
wurde mit der Serienproduktion begonnen. Anlaufkosten in plangemafRer Hohe von knapp Uber € 4 Mio.
sind voll im Betriebsergebnis 2017 berlcksichtigt. Bei der Pankl Racing Systems AG wurden im
Geschaftsjahr 2017 somit € 35,7 Mio. in Sachanlagen und immaterielle Vermoégenswerte investiert. Vor
allem auf Grund der Investitionen in das neue Antriebswerk lag die Investitionssumme damit deutlich
Uber den Abschreibungen.

4. Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Die Gesellschaft erstellte fur die KTM Industries-Gruppe einen konsolidierten nichtfinanziellen Bericht
gemal § 267a UGB fiur das Geschaftsjahr 2017, welcher Angaben zu Konzepten, nichtfinanziellen
Risiken, Due Diligence Prozessen sowie Ergebnissen und Leistungsindikatoren hinsichtlich Umwelt-,
Sozial- und Arbeitnehmerbelangen, der Achtung von Menschenrechten, sowie der Bekampfung von
Korruption und Bestechung, enthalt. Dieser Bericht wurde vom Aufsichtsrat gemaR § 96 AktG gepruft
und ist im vorliegenden Geschaftsbericht unter ,Kapitel Nachhaltigkeitsbericht® zu finden.
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Forschung und Entwicklung

Der Aufwand fur Forschung und Entwicklung (vor Aktivierung von Entwicklungsleistungen) lag im
Geschaftsjahr 2017 in der KTM Industries-Gruppe bei € 127,8 Mio. (Vorjahr: € 106,2 Mio.). Die
Produkte aller Konzernunternehmen bewegen sich in einem sehr anspruchsvollen Leistungsniveau,
weshalb von den Kunden eine permanente Entwicklung und Weiterentwicklung gefordert wird. Der
Produktlebenszyklus ist je nach Kunden stark abweichend.

In der Forschungs- und Entwicklungsabteilung beschéaftigte die KTM AG im Geschéftsjahr 2017
durchschnittlich 540 Mitarbeiter (Vorjahr: 487 Mitarbeiter), das entspricht 17% der gesamten
Belegschaft. Rund € 107,2 Mio. (Vorjahr: € 92,6 Mio.) wurden im Geschaftsjahr 2017 in die Forschung
und Entwicklung investiert, dies entspricht 8,1% des Gesamtumsatzes (unverandert gegentber dem
Vorjahr).

Das abgelaufene Geschaftsjahr umfasste bei der operativen KTM eine Vielzahl verschiedener Projekte
in den Off-road- und Street-Segmenten. Allem voran steht die Serienuberleitung der KTM 1290 Super-
Duke GT, mit der es KTM gelungen ist, das Sporttouring-Segment neu zu definieren. Das mit einer
Reihe innovativer Sicherheitssysteme und neuartiger Komfortfunktionen ausgestatte Modell konnte in
renommierten Vergleichstests durchwegs Bestnoten einfahren.

Besonders hervorzuheben ist die Einfihrung der weltweit ersten serienmalig produzierten 2-Takt-
Offroad-Motorrader mit Kraftstoffeinspritzung. Neben zahlreichen Vorteilen fiir den Kunden konnte somit
auch eine Konformitat mit gegenwartigen Emissionsstandards gewahrleistet werden.

Ein weiteres zentrales Projekt stellte die Weiterentwicklung der KTM Adventure Modellreihe dar. Neben
der Uberarbeitung unzahliger Details zeichnen sich diese Modelle insbesondere durch ihre ganzlich
neuentwickelte Voll-LED Scheinwerfereinheit und das neue TFT-Dashboard, das erstmals eine
Vernetzung des Fahrers mit dem Motorrad ermdglicht, aus. Parallel dazu wurde die Entwicklung neuer
HUSQVARNA Modelle im StraRensegment weiter vorangetrieben. Die im Rahmen der EICMA im
November 2016 vorgestellten Fahrzeuge polarisieren insbesondere durch klare, auf das Wesentliche
reduzierte Designansatze. Im Geschéaftsjahr 2017 wurde eine Vielzahl an F&E-Projekten in
verschiedenen Stadien von Konzeptentwicklungen bis hin zu Serienanldufen vorangetrieben und
erfolgreich abgeschlossen.

Die im Jahr 2016 gestartete und 2017 intensivierte engere Vernetzung der WP-Gruppe mit der KTM-
Gruppe hat eine intensive Zusammenarbeit im Bereich Forschung und Entwicklung zur Folge. In den
Produktsegmenten Fahrwerk, Kihler, Rahmen und Auspuff wird gemeinsam mit KTM standig an neuen
Entwicklungen und Verbesserungen am bestehenden Produktportfolio gearbeitet.

Forschung und Entwicklung nimmt auch in der Pankl-Gruppe eine zentrale Rolle ein. Die
Gesamtaufwendungen fur die intensiven Forschungs- und Entwicklungstatigkeiten beliefen sich im
Geschéftsjahr 2017 auf € 15,3 Mio. (Vorjahr: € 13,2 Mio.).

Die Pankl Racing Systems AG gibt laufend ihr Bestes, den hohen Anspriichen gerecht zu werden. Dabei
hilftim Bereich ,Forschung & Entwicklung® z.B. Warmebehandlungs-Entwicklungen und Prozessrouten-
Optimierung fir bessere Materialeigenschaften - dadurch erst kann Leichtbau ermdéglicht werden (dies
bedeutet weniger Vormaterialeinsatz und geringeren Treibstoffverbrauch beim Endkunden durch
geringere bewegte Masse).
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Im Geschéaftsjahr 2017 hat Pankl seine Aktivitaten im Bereich ,Additive Fertigung® (additive

manufactoring - AM) weiter ausgebaut und ein ,Innovation-Lab“ eingerichtet, welches folgende Bereiche

umfasst:

e Fokus des Innovation Labs sind High-Performance Bauteile hergestellt in AM, sowie die
Etablierung von AM in High-Performance Anwendungen (besonders Luftfahrt und Motorsport).

e Nutzung des Werkstofftechnik Know-Hows zur Verbesserung der mechanischen und dynamischen
Eigenschaften von Bauteilen

¢ Verwendung von HIPen (Hot Isostatic Pressing) und in-house Warmebehandlung

¢ Entwicklung von neuen Pulvern sowie Optimierung der Prozessparameter fiir diese neuen Pulver,
aber auch fur bestehende

¢ Einbindung von innovativen Designansatzen fir High-Performance AM

o Bauteile-Kompetenz

Auch die komplette Prozesskette befindet sich in House:

e Pre-Prozessing (Design, Topologieoptimierung, FEM Berechnung)

e Drucken (8 x Metalldrucker neuester Technologie von EOS & ARCAM)
e Post-Prozessing (Warmebehandlung, HIPen, Oberflachenoptimierung)

5. Risikobericht und Finanzinstrumente

Far die Ausfuihrungen zum Risikobericht und zum internen Kontroll- und Risikomanagementsystems im
Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess sowie Finanzinstrumente verweisen wird auf den
Konzernanhang (Kapitel VII und VIII) der KTM Industries AG.

6. Angaben gemaR § 243a (Abs. 1) UGB

1. Das Grundkapital betragt EUR 225.386.742. Es ist zerlegt in 225.386.742 Stick auf Inhaber
lautende, nennbetragslose Stiickaktien mit Stimmrecht, wobei jede Stammaktie am Grundkapital in
gleichem Umfang beteiligt ist. Die Aktien gewahren die gewdhnlichen nach dem &sterreichischen
Aktiengesetz den Aktionaren zustehenden Rechte. Dazu zahlt das Recht auf die Auszahlung der in
der Hauptversammlung beschlossenen Dividende sowie das Recht auf Austibung des Stimmrechtes
in der Hauptversammlung. Samtliche Aktien der Gesellschaft sind zum Handel an der Wiener Borse
zugelassen. Seit dem 14. November 2016 notieren die Aktien der Gesellschaft auch an der SIX
SWISS EXCHANGE (Zdurich, Schweiz).

2. Dem Vorstand sind keine Beschrankungen bekannt, die Stimmrechte oder die Ubertragung von
Aktien betreffen.

3. Nach Kenntnis der Gesellschaft bestand per 31. Dezember 2017 folgende direkte oder indirekte
Beteiligung am Kapital der KTM Industries AG, die zumindest 10 von Hundert betragen:

Pierer Konzerngesellschaft mbH: 63,61%
4. Es gibt keine Aktien mit besonderen Kontrollrechten.
5. Es bestehen derzeit keine Mitarbeiterbeteiligungsmodelle.

6. Es bestehen keine Uber das Gesetz hinausgehenden Bestimmungen hinsichtlich der Mitglieder des
Vorstandes und des Aufsichtsrates.

7. Moglichkeiten, Aktien auszugeben oder zuriickzukaufen:
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In der Hauptversammlung vom 27. April 2017 wurden folgende Beschliisse gefasst:

a)

b)

d)

e)

Die Ermachtigung des Vorstandes mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis 01.04.2022
Finanzinstrumente im Sinne des § 174 AktG, insbesondere Wandelschuldverschreibungen,
Gewinnschuldverschreibungen und Genussrechte, mit einem Gesamtnennbetrag von EUR
150.000.000,00, die auch das Bezugs- und/oder das Umtauschrecht auf den Erwerb von
insgesamt bis zu 25.000.000 Aktien der Gesellschaft einrdumen kdnnen und/oder auch so
ausgestaltet sind, dass ihr Ausweis als Eigenkapital erfolgen kann, auch in mehreren Tranchen
und in unterschiedlicher Kombination, auszugeben.

Fir die Bedienung der Umtausch- und/oder Bezugsrechte kann der Vorstand das bedingte
Kapital und/oder eigene Aktien verwenden.

Ausgabebetrag und Ausgabebedingungen der Finanzinstrumente sind vom Vorstand mit
Zustimmung des Aufsichtsrates festzusetzen, wobei der Ausgabebetrag nach Maligabe
anerkannter finanzmathematischer Methoden sowie des Kurses der Aktien der Gesellschaft in
einem anerkannten Preisfindungsverfahren zu ermitteln ist.

Der Vorstand ist berechtigt, das Bezugsrecht der Aktionare auf die Finanzinstrumente im Sinne
des § 174 AktG mit Zustimmung des Aufsichtsrates auszuschlieRen.

Die bedingte Erhéhung des Grundkapitals der Gesellschaft gemalt § 159 Abs 2 Z 1 AktG um
bis zu EUR 25.000.000,00 durch Ausgabe von bis zu 25.000.000 auf Inhaber lautende
Stammaktien ohne Nennwert (Stlickaktien) zur Ausgabe an Glaubiger von Finanzinstrumenten
gemal § 174 AktG, die unter Ausnutzung der in dieser Hauptversammlung eingeraumten
Ermachtigung von der Gesellschaft ausgegeben werden, soweit die Glaubiger der
Finanzinstrumente von ihrem Umtausch und/oder Bezugsrecht auf Aktien der Gesellschaft
Gebrauch machen. Der Ausgabebetrag und das Umtauschverhéltnis sind nach Mallgabe
anerkannter finanzmathematischer Methoden sowie des Aktienkurses in einem anerkannten
Preisfindungsverfahren zu ermitteln. Die neu ausgegebenen Aktien der bedingten
Kapitalerhdhung sind im gleichen Malle wie die bereits bestehenden Aktien der Gesellschaft
dividendenberechtigt. Der Vorstand ist ermachtigt mit Zustimmung des Aufsichtsrates die
weiteren Einzelheiten der Durchfihrung der bedingten Kapitalerhdhung festzusetzen. Der
Aufsichtsrat ist erméachtigt, Anderungen der Satzung, die sich durch die Ausgabe von Aktien
aus dem bedingten Kapital ergeben, zu beschlielRen.

Der Vorstand wird gem § 65 Abs 1 Z 8 sowie Abs 1a und 1b AktG ermachtigt, auf den Inhaber
lautende Stiickaktien der Gesellschaft im Ausmafll von bis zu 10% des Grundkapitals der
Gesellschaft wahrend einer Geltungsdauer von 30 Monaten ab Beschlussfassung sowohl iber
die Borse als auch auBerborslich zu erwerben, wobei der niedrigste Gegenwert nicht mehr als
20% unter und der hochste Gegenwert nicht mehr als 10% Uber dem durchschnittlichen
Bdrsenschlusskurs der letzten 3 Borsenwerktage vor Erwerb der Aktien liegen darf. Der Handel
mit eigenen Aktien ist als Zweck des Erwerbs ausgeschlossen. Die Ermachtigung kann ganz
oder teilweise oder auch in mehreren Teilbetragen und in Verfolgung eines oder mehrerer
Zwecke durch die Gesellschaft, durch Tochterunternehmen oder fiir Rechnung der Gesellschaft
durch Dritte ausgelibt werden.

Den Erwerb Uber die Borse kann der Vorstand beschlieen, doch muss der Aufsichtsrat im
Nachhinein von diesem Beschluss in Kenntnis gesetzt werden. Der auf3erbérsliche Erwerb
unterliegt der vorherigen Zustimmung des Aufsichtsrats.
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h) Der Vorstand wird fur die Dauer von funf Jahren ab Beschlussfassung gem § 65 Abs 1b AktG
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats fur die Verduflerung bzw. Verwendung eigener
Aktien eine andere Art der VeraulRerung als tiber die Borse oder durch ein 6ffentliches Angebot,
unter sinngemafer Anwendung der Regelungen Uber den Bezugsrechtsausschluss der
Aktionére, zu beschliefen und die VerduRerungsbedingungen festzusetzten. Die Erméachtigung
kann ganz oder teilweise oder in mehreren Teilbetrdgen und in Verfolgung eines oder mehrerer
Zwecke durch die Gesellschaft, durch ein Tochterunternehmen oder fiir Rechnung der
Gesellschaft durch Dritte ausgelbt werden, insbesondere als Gegenleistung beim Erwerb von
Unternehmen, Betrieben, Teilbetrieben oder Anteilen an einer oder mehreren Gesellschaften
im In- oder Ausland.

i) Der Vorstand wird ferner ermachtigt mit Zustimmung des Aufsichtsrats erforderlichenfalls das
Grundkapital durch Einziehung dieser eigenen Aktien ohne weiteren
Hauptversammlungsbeschluss gem § 65 Abs 1 Z 8 letzter Satz iVm § 122 AktG herabzusetzen.
Der Aufsichtsrat ist ermachtigt Anderungen der Satzung, die sich durch die Einziehung von
Aktien ergeben, zu beschlielRen.

8. Vereinbarungen der Gesellschaft, die bei einem Kontrollwechsel infolge eines
Ubernahmeangebotes wirksam werden, sich &ndern oder enden sowie deren Wirkungen werden
seitens der Gesellschaft nicht bekannt gegeben, da dies der Gesellschaft erheblich schaden wiirde.

9. Es existieren keine Entschadigungsvereinbarungen zwischen der Gesellschaft und ihren Vorstands-
und Aufsichtsratsmitgliedern oder Arbeitnehmern fir den Fall eines O6ffentlichen
Ubernahmeangebotes.

7.  Ausblick

Die Entwicklungsstrategie der KTM Industries-Gruppe setzt zukiinftig weiterhin auf organisches
Wachstum in ihren Kernbereichen durch Ausbau der Marktanteile und globales Wachstum, wobei ein
starker Fokus auf den Emerging Markets liegt. Innerhalb der Konzernbereiche wird weiterhin auf die
wechselseitige Nutzung der Synergiepotenziale sowie auf die Weiterentwicklung und Ausweitung der
Kooperationsprojekte gesetzt.

Aufgrund der derzeitigen Auftragslage geht das Management in seiner Einschatzung auch fiir das
Geschéftsjahr 2018 weiterhin von einer positiven Geschéaftsentwicklung aus. Wie schon in den letzten
Jahren werden sich auch in Zukunft die Markte in den verschiedenen Kontinenten unterschiedlich
entwickeln. Aus diesem Grund wird auf die kontinuierliche Uberpriifung und kritische Beurteilung der
Markt-, Produktivitats- und Kostensituation Wert gelegt, um gegebenenfalls SofortmalRnahmen zur
Stabilisierung der angestrebten Ertragslage durchzufiihren.

Insgesamt kann fir alle Geschaftsbereiche der KTM Industries-Gruppe fir das Geschéftsjahr 2018 ein
positiver Ausblick gegeben werden.
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Die KTM AG erwartet regional betrachtet das gré3te Wachstum in absoluten Zahlen in den Regionen
Europa und Nord Amerika. Die groRten relativen Wachstumsraten werden in der ASEAN Region und in
Indien erwartet. Das geplante Wachstum wird im Wesentlichen von KTM und Husqgvarna
StralBenmotorradern erwartet. Bei Husqvarna Motorcylces steht im Geschaftsjahr 2018 die Riickkehr
ins Stralensegment mit der Einfihrung der Vitpilen 401, Svartpilen 401 und Vitpilen 701 im Fokus. Bei
KTM wird durch die Einfihrung des neuen 2-Reihenzylinders DUKE 790 ein neues Segment
erschlossen. Mittelfristig hat sich KTM das Ziel gesetzt, den jahrlichen Absatz weltweit auf 400.000
Stlick zu steigern und Husqvarna Motorcycles zum drittgroRten europaischen Motorradhersteller zu
entwickeln.

Auch in 2018 wird KTM wieder massiv in den Motorsport investieren. Neben den bekannten Rennserien
aus dem Offroad Bereich und der Rallye Dakar wird der Schwerpunkt auf die zweite Saison in der
MotoGP liegen. Auch 2018 wird KTM mit den Fahrern Pol Espargaré und Bradley Smith in der MotoGP-
Rennserie an den Start gehen. Mit der Moto2- und Moto3- Rennserie ist KTM somit in allen drei
Rennklassen vertreten. Auch bei der Rallye Dakar setzte KTM seine unglaubliche Erfolgsgeschichte
fort. Im Januar 2018 sicherte Red Bull KTM Werksfahrer Matthias Walkner mit seiner neuen KTM 450
RALLY dem &sterreichischen Hersteller bereits den 17. Sieg in Folge bei dem beriichtigten Rennen.

Die Investitionsschwerpunkte fir 2018 umfassen insbesondere neue Serienentwicklungsprojekte sowie
Infrastruktur- und Erweiterungsinvestitionen. Im Geschaftsjahr 2018 wird die Fertigstellung der
Erweiterung des Forschung- und Entwicklungszentrums in Mattighofen mit einer Gesamtinvestition von
rund EUR 30 Million, verteilt auf 2 Jahre, erfolgen. Durch diese Erweiterungsinvestition werden
mittelfristig rund 100 neue, hochqualifizierte Arbeitsplatze am Standort in Mattighofen geschaffen. Auch
die Fertigstellung des ,House of Brands* fir das Marketing und den Vertrieb der Konzernmarken KTM,
Husqgvarna Motorcycles und WP am Standort in Munderfing ist Ende 2018 geplant.

Nach der vollstandigen Ubernahme der WP-Gruppe durch die KTM AG im Janner 2018, soll diese im
Geschaftsjahr 2018 vollstandig integriert werden und somit Effizienzsteigerungen erzielt sowie
Synergiepotentiale gehoben werden. Der Auftragsstand liegt bei der WP-Gruppe in allen
Geschaftsbereichen auf dem Niveau des Vorjahres, weshalb in diesem Jahr zumindest mit einem
gleichbleibenden Umsatz zu rechnen ist. Vorrangiges Ziel ist in diesem Jahr die Konsolidierung des
Unternehmens auf dem nun angestiegenen Umsatzniveau und eine Verbesserung der operativen
Ergebnismarge. Die WP-Gruppe konzentriert sich auch weiterhin auf den Aufbau von strategischen
Partnerschaften. So werden die Serienlieferungen mit dem indischen Partner im Bereich Suspension,
aber auch mit dem Partner in China im Bereich Rahmen im Geschéftsjahr 2018 fortgefihrt. Weiterhin
wird auch am Ausbau des Kihlerstandortes in Dalian (China) gearbeitet.

Im abgelaufenen Geschéftsjahr konnten bei der Pankl Racing Systems AG sowohl im Segment
Racing/High Performance als auch im Segment Aerospace die operativen Ergebnisse verbessert
werden. Die Inbetriebnahme und der erfolgreiche Start der Serienproduktion im neuen High
Performance Antriebswerk waren absolute Highlights. Insgesamt wird fur 2018 von einem zumindest
10%igen Umsatzwachstum ausgegangen. Diese Annahme wird durch Rekordauftragsstande gestitzt.
Aufgrund von Produktivitatssteigerungen und vor allem durch den Wegfall der Anlaufkosten wird damit
von einer deutlichen Ergebnisverbesserung ausgegangen.
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Durch dle Insgesamt stablle finanzielle Situation der Tochterunternehmen, mit soliden
Elgenkapltalquoten und einer fristenkongruenten Finanzlerung, werden sich fir dle Unternehmen der
KTM Industries-Gruppe auch 2018 neue Chancen am Markt ergeben.

Wels, am 7. Mérz 2018

Der Vorstand der KTM Industries AG

W ? o I {f@f.,k_

.
Dipl.-Ing. Stefan Plerer, CEO Mag. Frledrich Rolthner, CFO Mag. Wolfgang Plasser

Ing. Mag. Hubert Trunkenpolz DI Harald Pléckinger
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