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Zur Vorlage beim Landesgericht Wels

Anden

Vorstand und die
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BF HOLDING AG und der
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Edisonstraf’e 1

4600 Wels

Bericht iiber die anliisslich der Verschmelzung der CROSS Industries AG,
Wels, als iibertragende Gesellschaft, auf die BF Holding AG (vormals BRAIN
FORCE HOLDING AG), Wels, als iibernehmende Gesellschaft, gemaf § 220b
AktG durchgefiihrte Verschmelzungspriifung

1. Auftrag und Auftragsdurchfiihrung

Wir wurden auf gemeinsamen Antrag der Aufsichtsréte der iibertragenden und der iiberneh-
menden Gesellschaft mit Beschluss des Landesgerichts Wels vom 28. Janner 2015 (29 Fr 85/15
y-2), gemiR § 220b Abs. 2 AktG zum gemeinsamen Verschmelzungspriifer der vereinbarten
Verschmelzung der CROSS Industries AG, Wels (im Folgenden ,,CROSS®), als iibertragende
Gesellschaft, auf die BF Holding AG (vormals BRAIN FORCE HOLDING AG), Wels (im Folgen-
den ,BF“), als iibernehmende Gesellschaft, zum 31. Dezember 2014 bestellt. Die Gesellschaf-
ten, vertreten durch den Vorstand, schlossen daher am 27. Februar 2015 mit uns einen Pri-
fungsvertrag ab.

Beziiglich unserer Verantwortlichkeit und Haftung als Priifer gegeniiber den Gesellschaften und
gegeniiber Dritten kommt § 275 UGB sinngeméaf zur Anwendung.

Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der 6sterreichischen berufsiiblichen Grundsétze zu
sonstigen Priifungen (KFS/PG 13) durchgefiihrt. Danach haben wir unsere Berufspflichten ein-
schlieRlich Vorschriften zur Unabhéngigkeit einzuhalten und den Auftrag unter Beachtung des
Grundsatzes der Wesentlichkeit so zu planen und durchzufiihren, dass wir unsere Beurteilung
mit einer hinreichenden Sicherheit abgeben kénnen.

i Geschaftsfuhrer: WP/StB Mag. Friedrich Baumgartner, WP/StB Mag. Horst Bernegger, WP/StB Mag. Dr. Christine Catasta, StB Mag. Andrea Ceme-Stark, WP/StB Mag. Gerhard
Helmreich, WP/StB Mag. Liane Hirner, WP/StB Mag. Karl Hofbauer, WP/StB Mag. Wemer Krumm, WP/StB Mag. Dr. Aslan Milla, WP/StB Mag. Christian Neuherz, WP/StB Mag.

Peter Pessenlehner, WP/StB Mag. Gerhard Prachner, WP/StB Dipl.Kfm.Univ. Dorotea-E. Rebmann, WP/StB Mag. Alexandra Rester, WP/StB Mag. Jurgen Schauer, WP/StB Mag.
Johannes Schmidtbauer, WP/StB Mag. Helga M. Stangl, WP/StB Mag. Ute Unden-Schubert, WP/StB Mag. Kristina Weis, WP/StB Mag. Gunter Wiltschek, WP/StB Mag. Felix Wirth
Sitz der Gesellschaft: Wien; Firmenbuch: FN 88248 b, Handelsgericht Wien; DVR: 065607 1; UID: ATU16124600, WT. 800834

"PwC" bezeichnet das PwC-Netzwerk und/oder eine oder mehrere seiner Mitgliedsfirmen. Jedes Mitglied dieses Netzwerks ist ein selbstandiges Rechtssubjekt. Weitere Informationen
finden Sie unter www.pwc.com/structure.



Die Auswahl der Priifungshandlungen liegt im pflichtgeméBen Ermessen des Priifers und um-
fasste insbesondere folgende Tatigkeiten:

1. Priifung, ob der (Entwurf des) Verschmelzungsvertrag(es) den gesetzlichen Erfordernissen
entspricht und inhaltlich richtig ist;

2. Priifung der Angemessenheit des Umtauschverhiltnisses der Aktien und der Hohe der baren
Zuzahlungen.

Wir fithrten die Priifung von Februar bis Méarz 2015 mit Unterbrechungen in unseren Raum-
lichkeiten durch.

Fiir die ordnungsgemife Durchfiihrung des Auftrages ist Herr Mag. Felix Wirth, Wirtschafts-
priifer, verantwortlich.

Die benétigten Auskiinfte und Nachweise wurden uns vom Vorstand der Gesellschaften und
den uns genannten Auskunftspersonen gegeben.

Der Vorstand der iibertragenden und der iibernehmenden Gesellschaft hat uns jeweils eine
Vollstiandigkeitserklarung abgegeben und bestétigt, dass in der Schlussbilanz zum 31. Dezem-
ber 2014 alle Vermégensgegenstinde und Passivposten richtig und vollsténdig erfasst sind und
alle Haftungsverhiltnisse sowie alle fiir die Beurteilung der Angemessenheit des Umtauschver-
haltnisses relevanten Informationen und Unterlagen uns gegeniiber offengelegt wurden.

Als Unterlagen fiir unsere Priifung standen uns zur Verfligung:

Entwurf des Verschmelzungsvertrages vom 16. Mérz 2015 (Anlage 1);
2. Schlussbilanz der iibertragenden Gesellschaft zum 31. Dezember 2014 (Anlage 2);

3. Gemeinsamer Bericht gemiR § 220a AktG (Verschmelzungsbericht) des Vorstandes
(Anlage 3);

4. Gutachterliche Stellungnahmen zum Unternehmenswert der iibernehmenden und der
iibertragenden Gesellschaft.

2. Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die ordnungsgemife Erstellung der unter Punkt 1.2. genannten der Verschmelzungspriifung
zugrundeliegenden Dokumente, wie insbesondere der Entwurf des Verschmelzungsvertrags,
der Verschmelzungsberichte sowie der Schlussbilanz liegt in der Verantwortung der gesetzli-
chen Vertreter der jeweiligen Gesellschaft.
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3. Verantwortung des Priifers

Unsere Aufgabe ist es, gemiR den Vorschriften des § 220b AktG auf der Grundlage unserer Prii-
fungshandlungen eine Beurteilung dariiber abzugeben,

o ob der Entwurf des Verschmelzungsvertrages vollstandig und richtig ist und
e obdas im Verschmelzungsvertrag vorgesehene Umtauschverhéltnis der Aktien und die H-
he der baren Zuzahlungen angemessen ist.

Gegenstand unseres Auftrages ist weder eine Abschlusspriifung noch eine priiferische Durch-
sicht von Abschliissen. Ebenso ist weder die Aufdeckung und Aufklarung strafrechtlicher Tatbe-
stande, wie z.B. von Unterschlagungen oder sonstigen Untreuehandlungen und Ordnungswid-
rigkeiten, noch die Beurteilung der Effektivitat und Wirtschaftlichkeit der Geschéftsfiihrung
Gegenstand unseres Auftrages.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und an-
gemessen sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen.

4. Priifung des Entwurfs des Verschmelzungsvertrages

Wir haben den Entwurf des Verschmelzungsvertrages nach den Bestimmungen des § 220b AktG
gepriift und stellen fest, dass dieser die in § 220 AktG angefiihrten Regelungen vollsténdig ent-
hilt und diese Angaben richtig sind. Im Einzelnen sind im Entwurf des Verschmelzungsver-
trages folgende, in § 220 AktG angefiihrte Bestimmungen geregelt:

1. die Firma und den Sitz der an der Verschmelzung beteiligten Gesellschaften;

2. die Vereinbarung iiber die Ubertragung des Vermdgens jeder iibertragenden Gesellschaft
im Weg der Gesamtrechtsnachfolge;

3. das Umtauschverhiltnis der Aktien, gegebenenfalls die Hohe der baren Zuzahlungen sowie
die Einzelheiten fiir die Gew#hrung von Aktien der iibernehmenden Gesellschaft; werden
keine Aktien gewéhrt (§ 224), sind die Griinde hierfiir anzugeben;

4, den Zeitpunkt, von dem an diese Aktien einen Anspruch auf einen Anteil am Bilanzgewinn
gewihren, sowie alle Besonderheiten in Bezug auf diesen Anspruch;

5. den Stichtag, von dem an die Handlungen der iibertragenden Gesellschaften als fiir Rech-
nung der iibernehmenden Gesellschaft vorgenommen gelten (Verschmelzungsstichtag);

6. die Rechte, welche die iibernehmende Gesellschaft einzelnen Aktionéren sowie den Inha-
bern von Vorzugsaktien, Schuldverschreibungen und Genussrechten gewihrt, oder die fiir
diese Personen vorgesehenen Mafnahmen;

7. jedenbesonderen Vorteil, der einem Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats, einem
Abschlusspriifer der an der Verschmelzung beteiligten Gesellschaften oder einem Ver-
schmelzungspriifer gewéhrt wird.
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5. Priifung der Angemessenheit des Umtauschverhéltnisses der Aktien

Die Festlegung des angemessenen Umtauschverhéltnisses durch die Vorstdande der CROSS und
der BF beruht auf Unternehmensbewertungsgutachten zum 31. Dezember 2014, die fiir die
CROSS von Deloitte Financial Advisory GmbH, Wien, (Deloitte) am 16. Méarz 2015 und fiir die
BF von BDO Graz GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Graz, (BDO)
am 13. Mérz 2015 ausgefertigt wurden.

5.1. Auswahl und Angemessenheit der Bewertungsmethoden
Grundsiitze

Zur Bewertung von Unternehmen hat der Fachsenat fiir Betriebswirtschaft und Organisation
des Instituts fiir Betriebswirtschaft, Steuerrecht und Organisation der Kammer der Wirtschafts-
treuhinder das Osterreichische Fachgutachten zur Unternehmensbewertung KFS/BW 1 heraus-
gegeben. Es wurde letztmalig im Jahr 2014 {iberarbeitet und am 26. Mérz 2014 in der neuesten
Fassung beschlossen. Erginzt wird das Fachgutachten durch die vom zustéindigen Fachsenat
abgegebenen Empfehlungen zur Unternehmensbewertung.

Das Fachgutachten enthilt, neben allgemeinen Grundsatzen zur Ermittlung des Wertes eines
Unternehmens, unter anderem Ausfithrungen betreffend die Auswahl des Bewertungsverfah-
rens, die Ableitung des Kapitalisierungszinssatzes und dessen Parameter, der Ermittlung der
zukiinftigen Uberschiisse sowie weiterfithrende Grundsétze zur Plausibilisierung des ermittel-
ten Wertes. Das Fachgutachten stellt den Maf3stab in der 6sterreichischen Bewertungspraxis mit
gesellschafts-, steuer- und bilanzrechtlichem Hintergrund dar.

Bei Unternehmensbewertungen mit gesellschaftsrechtlichem Hintergrund sieht das Fachgut-
achten KFS/BW 1 vor, dass i.d.R. durch einen neutralen Gutachter ein objektivierter Unter-
nehmenswert ermittelt wird.

Der objektivierte Unternehmenswert wird unter typisierenden Annahmen mit Hilfe eines Dis-
kontierungsverfahrens ermittelt. Er repréisentiert jenen Unternehmenswert, der sich bei Fort-
fiihrung des Unternehmens auf Basis des bestehenden Unternehmenskonzepts mit allen realis-
tischen Zukunftserwartungen im Rahmen der Marktchancen und -risiken, der finanziellen Mog-
lichkeiten des Unternehmens sowie der sonstigen Einflussfaktoren ergibt.

Nach den allgemein anerkannten Grundsitzen fiir die Durchfithrung von Unternehmensbewer-
tungen, wie sie im Fachgutachten KFS/BW 1 niedergelegt sind, sowie nach der Rechtsprechung
und der herrschenden Meinung in der Betriebswirtschaftslehre wird der Wert eines Unterneh-
mens unter der Voraussetzung, dass ausschlie@lich finanzielle Ziele verfolgt werden, aus seiner
Eigenschaft abgeleitet, durch Zusammenwirken aller die Ertragskraft beeinflussenden Faktoren
finanzielle Uberschiisse fiir die Unternehmenseigner zu erwirtschaften (Kapitalwertkalkiil).

Der Unternehmenswert kann entweder nach dem Ertragswertverfahren auf der Basis von er-
warteten Nettoausschiittungen (,,Ertragswertverfahren“) oder auf der Basis erwarteter Cash-
flows (,,Discounted-Cash-Flow-Verfahren®, DCF-Verfahren) ermittelt werden. Beide Bewer-
tungsverfahren sind grundsitzlich gleichwertig und fiihren bei einer vergleichbaren Pramissen-
setzung zu identischen Ergebnissen, da sie auf derselben investitionstheoretischen Grundlage
(Kapitalwertkalkiil) basieren.
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Sowohl nach dem Ertragswertverfahren als auch nach dem DCF-Verfahren wird zunéchst der
Barwert der finanziellen Uberschiisse des betriebsnotwendigen Vermdgens ermittelt. Vermo-
gensgegenstinde (einschlieBlich Schulden), die einzeln iibertragen werden kénnen, ohne dass
davon die eigentliche Unternehmensaufgabe beriihrt wird, sind als nicht betriebsnotwendiges
Vermégen zu beriicksichtigen. Die Summe der Barwerte der finanziellen Uberschiisse des be-
triebsnotwendigen und des nicht betriebsnotwendigen Vermogens ergeben grundsétzlich den
Unternehmenswert.

Die Prognose der kiinftigen finanziellen Uberschiisse stellt das Kernproblem jeder Unterneh-
mensbewertung dar. Die in der Vergangenheit erwiesene Ertragskraft dient im Allgemeinen als
Ausgangspunkt fiir Plausibilitdtsiiberlegungen. Dabei sind bei der Bewertung nur die Uber-
schiisse zu beriicksichtigen, die in bereits eingeleiteten Mafnahmen oder einem dokumentier-
ten Unternehmenskonzept ihren Niederschlag gefunden haben. Sofern die Ertragsaussichten
aus unternehmensbezogenen Griinden oder auf Grund verinderter Markt- und Wettbewerbs-
bedingungen zukiinftig andere sein werden, sind die erkennbaren Unterschiede zu beriicksich-
tigen.

Fiir die Bewertung eines Unternehmens sind die kiinftigen finanziellen Uberschiisse mit einem
geeigneten Zinssatz auf den Bewertungsstichtag zu diskontieren. Dieser Kapitalisierungszins-
satz dient dazu, die sich ergebende Zahlenreihe an einer Entscheidungsalternative zu messen.

Entsprechend der Empfehlung des KFS/BW 1 konnen die Auswirkungen der personlichen Er-
tragsteuern auf Gewinnausschiittungen bei der Bewertung von Kapitalgesellschaften vereinfa-
chend vernachlissigt werden, soweit in typisierender Betrachtung Ausschiittungsdquivalenz
zwischen dem zu bewertenden Unternehmen und der Alternativanlage unterstellt wird.

Angewandte Bewertungsmethoden

Die Bewertungsobjekte sind die zu verschmelzenden Gesellschaften CROSS und BF. Beide hal-
ten als Beteiligungsholdings bzw. Konzernmuttergesellschaften Anteile an Tochter- bzw. Betei-
ligungsgesellschaften. Die Bewertung von Konzernen kann generell anhand von zwei Vorge-
hensweisen erfolgen, entweder direkt auf der Grundlage konsolidierter Ergebnisse oder nach
dem ,,Sum-of-the-Parts“-Konzept, wobei sich der Wert der Gruppe aus der Summe der einzel-
nen Beteiligungen oder Geschiftsbereichen ergibt.

Die Unternehmenswerte von beiden Konzernen sind nach dem ,,Sum-of-the-Parts“-Konzept als
Fortfithrungswerte ermittelt worden. Eine Einzelbewertung der einzelnen eigensténdigen Kon-
zernunternehmen bzw. Unternehmensteile sowie der Holdingkosten wird insbesondere bei
inhomogenen Konzernstrukturen vorgenommen, wobei die daraus resultierenden Einzelwerte
anschlieRend addiert werden, um den Unternehmenswert des Konzerns zu erhalten.

Bei der Ermittlung der Unternehmenswerte der operativen Beteiligungen bzw. Bereiche der
CROSS und der BF wurde nach einer einheitlichen Methodik, dem DCF-Verfahren, vorgegan-
gen. In beiden Fillen wurde der DCF-Brutto/WACC-Ansatz gewéhlt, und entsprechende Sach-
verhalte wurden zutreffend einheitlich nach den Grundsétzen fiir Unternehmensbewertungen
behandelt, wie sie im Fachgutachten KFS/BW 1 dargelegt sind.
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Dies erfolgte im Wesentlichen in den folgenden Schritten:

+ Die Unternehmensgesamtwerte der CROSS und der BF sowie ihrer jeweiligen operativen
Tochter- und Beteiligungsgesellschaften wurden jeweils durch Diskontierung der den
Fremd- und Eigenkapitalgebern zur Verfiigung stehenden Free Cash Flows auf den Bewer-
tungsstichtag zum 31. Dezember 2014 ermittelt. Die Free Cash Flows werden aus der Pla-
nungsrechnung, die aus zwei Phasen (Detailplanungsphase und ewige Rente) besteht, ab-
geleitet.

» Die Nettofinanzverbindlichkeiten sowie bestehende Minderheitenanteile zum 31. Dezem-
ber 2014 wurden vom Unternehmensgesamtwert in Abzug gebracht. Die Nettofinanzver-
bindlichkeiten betreffen insbesondere Finanzverbindlichkeiten (bestehend aus Verbindlich-
keiten gegeniiber Kreditinstituten und Anleihen), langfristige Personalverpflichtungen (wie
fiir Pensionen, Abfertigungen und Jubildumsgelder), liquide Mittel und Wertpapiere.

+  Soweit sonstige Vermdgenswerte (nicht betriebsnotwendiges Anlagenvermégen und Fi-
nanzanlagen) und Minderheitsbeteiligungen vorhanden waren, wurden deren Werte ge-
sondert ermittelt und dem Unternehmensgesamtwert hinzugerechnet.

+ Die Steuervorteile aus zum Bewertungsstichtag bestehenden steuerlichen Verlustvortragen
wurden in der Planung beriicksichtigt.

Beide Gutachter haben als neutrale Gutachter einen objektivierten Unternehmenswert i.S. des
Fachgutachtens KFS/BW 1 ermittelt.

Plausibilititsbeurteilung durch Borsenkurse und Multiplikatormethoden

Als Anhaltspunkte fiir Plausibilitdtsbeurteilungen sind gemaR Fachgutachten KFS/BW 1 insbe-
sondere Borsenkurse und Multiplikatormethoden heranzuziehen. Bei bérsennotierten Unter-
nehmen sind wesentliche Abweichungen der ermittelten Unternehmenswerte vom Borsenkurs
zu analysieren und darzustellen. Sachlich nicht begriindbare Abweichungen sollten zum Anlass
genommen werden, die der Bewertung zugrundeliegenden Ausgangsdaten und Prémissen kri-
tisch zu hinterfragen. Ebenso kénnen Marktpreisfindungen mittels ergebnis-, umsatz- oder pro-
duktmengenorientierter Multiplikatoren Anhaltspunkte fiir eine Plausibilitatsbeurteilung der
Bewertungsergebnisse bieten.

Das Multiplikatorverfahren basiert dabei auf einer vergleichenden Marktpreisfindung in dem
Sinne, dass geeignete Multiplikatoren aus Kapitalmarktdaten bérsennotierter Vergleichsunter-
nehmen oder Transaktionspreisen fiir vergleichbare Unternehmen abgeleitet und auf das zu
bewertende Unternehmen iibertragen werden.

Bewertungsstichtag

Als Bewertungsstichtag und Stichtag zur Festlegung des Umtauschverhéltnisses wurde von den
Vorstinden der CROSS und der BF der 31. Dezember 2014 gewihit.
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5.2. Bewertung der iibertragenden Gesellschaft
Bewertungsobjekt

Bewertungsobjekt sind 100 % der Anteile der CROSS. Zum Bewertungsstichtag hélt die CROSS
Anteile an folgenden Tochtergesellschaften, die fiir die Ermittlung des Unternehmenswertes
von Relevanz sind:

KTM AG (,KTM*), Mattighofen (AT) — 51,18 % Anteile

Pankl Racing Systems AG (,,Pankl“), Kapfenberg (AT) - 51,13 % Anteile

WP AG (,WP“), Munderfing (AT) — 90 % Anteile

Wethje Holding GmbH (,,Wethje“), Hengersberg (DE) —49 % Anteile

Durmont Teppichbodenfabrik GmbH (,,Durmont®), Hartberg (AT) — 100 % Anteile
PF Beteiligungsverwaltungs GmbH (,,PF“), Wels (AT) — 100 % Anteile

Besonderheiten bei der Bewertung

Der objektivierte Unternehmenswert der CROSS ergibt sich aus der Summe der einzelnen Betei-
ligungen (,,Sum-of-the-Parts“-Konzept). Die Beteiligungen KTM, Pankl, WP und CROSS als Ein-
zelgesellschaft bzw. deren operative Holdingfunktion wurden anhand des DCF-Verfahrens be-
wertet.

Die Gesellschaften Wethje und Durmont wurden anhand von Marktpreisen bewertet. Der Wert
von Wethje ergibt sich aus einer kiirzlich abgeschlossenen Transaktion, bei der im Oktober
2014 51 % der Anteile an Wethje an den Mitsubishi-Konzern verkauft wurden, sowie einer be-
stehenden Optionsvereinbarung iiber weitere Anteile. Der Wert von Durmont wurde auf Basis
des aktuellen Verhandlungsstandes in einem laufenden Transaktionsprozess abgeleitet.

Die nicht operativ titige PF wurde zum Buchwert des Eigenkapitals bewertet, der sich aus einer
Kaufpreisforderung und aus einer Riickstellung fiir einen Rechtsstreit ergibt.

Planungsrechnung

Die konsolidierte Planungsrechnung der KTM fiir die Geschiéftsjahre 2015 bis 2020 wurde vom
Vorstand der KTM erstellt. Das Budget 2015 und die Planung fiir die Periode 2016-2019 wur-
den vom Aufsichtsrat der KTM genehmigt bzw. zur Kenntnis genommen. Die Ergédnzung der
Mittelfristplanung fiir das Jahr 2020 dient zur Abbildung des Wachstumsprogramms.

Die konsolidierte Planungsrechnung der WP fiir die Geschéftsjahre 2015 bis 2020 wurde vom
Vorstand der WP erstellt. Das Budget 2015 und die Mittelfristplanung fiir die Periode 2016-
2017 wurden vom Aufsichtsrat genehmigt bzw. zur Kenntnis genommen. Die Ergénzung der
Mittelfristplanung fiir die Jahre 2018-2020 dient, analog zur KTM als wesentlicher Hauptkun-
de, zur Abbildung des Wachstumsprogramms.
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Die Planungsrechnung der Pankl umfasst den Zeitraum von 2015 bis 2019 und wurde vom Vor-
stand der Pankl erstellt. Das Budget 2015 und die Mittelfristplanung fiir die Periode 2016-2017
wurden vom Aufsichtsrat genehmigt bzw. zur Kenntnis genommen. Die Ergénzung der Mittel-
fristplanung fiir die Jahre 2018-2019 dient zur Abbildung des Wachstumsprogramms.

Die Planungen wurden vom Gutachter hinsichtlich ihrer Plausibilitiat zustimmend beurteilt.
Nach unserer Einschitzung sind die notwendigen Planungsanalysen sachgerecht vorgenommen
worden.

Rentenphase bzw. ewige Rente

Im Rahmen der Bewertung wird unterstellt, dass das Unternehmen nach dem Planungshorizont
fiir einen unbegrenzten Zeitraum fortgefithrt wird. Dies entspricht dem im Fachgutachten
KFS/BW 1 verankerten Phasenmodell, wobei der Zeitraum nach dem Planungshorizont auch
als Rentenphase bzw. ewige Rente bezeichnet wird. Fiir diese Phase werden in der Regel nur
grobe bzw. pauschale Annahmen iiber die Entwicklung des Unternehmens getroffen.

Grundsitzlich sind die Annahmen iiber die Hohe der Wachstumsrate in der ewigen Rente von
besonderer Bedeutung fiir den Unternehmenswert. Das Wachstum liefert allerdings nur dann
einen positiven Wertbeitrag, wenn die zu erwartende Rendite auf die Wiederveranlagung the-
saurierter Betréige iiber den Kapitalkosten liegt. Auf Grund der im internationalen Motorsport
fest verankerten und weltweit bekannten Marke ,KTM*“ fiir KTM und WP sowie der Technolo-
giefithrerschaft bei Antriebskomponenten im extrem kompetitiven Bereich des Rennsports und
der Supersportwagen bei Pankl hat der Gutachter eine langfristige Widerstandsfahigkeit gegen
den vollstandigen Abbau von Uberrenditen unterstellt. Fiir die Rentenphase wurde daher je-
weils die Halfte der Uberrendite des letzten Detailplanungsjahres unterstellt.

Diskontierungszinssatz

Der Diskontierungszinssatz wurde als gewogener Zinssatz aus Eigenkapital- und Fremdkapital-
kosten sachgerecht abgeleitet.

Fiir die Ableitung des Basiszinssatzes wurde von der Zinsstrukturkurve fiir Staatsanleihen unter
Verwendung der Svensson-Methode und den vertffentlichten Daten der Deutschen Bundes-
bank ausgegangen. In weiterer Folge wurde die zum Bewertungsstichtag giiltige Spot Rate fiir
eine 30-jahrige Laufzeit in Hohe von 1,6 % als Basiszinssatz bei der Bewertung der CROSS he-
rangezogen.

Die Marktrisikopramie wurde auf Basis von empirischen Kapitalmarktuntersuchungen in Héhe
von 6,5 % angesetzt.

Um das Risiko der einzelnen Tochter- und Beteiligungsgesellschaften der CROSS adéquat zu

erfassen, wurde zur Ableitung des Betafaktors auf eine Gruppe von Vergleichsunternehmen
(,,Peer Group®) zuriickgegriffen.
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Die Peer Group wurde vom Management der bewerteten Gesellschaften bestimmt und vom
Gutachter plausibilisiert. Die Peer Group umfasst im Wesentlichen Vergleichsunternehmen, die
das Geschiftsmodell der Unternehmen widerspiegeln bzw. gleichen Risikofaktoren ausgesetzt
sind. Fiir die KTM und WP wurde auf Grund der geschiftlichen Verflechtungen eine einheitliche
Peer Group abgeleitet, wihrend fiir die Pankl eine separate Peer Group herangezogen wurde.

Die Betafaktoren der borsennotierten KTM und Pankl selbst wurden vom Gutachter als nicht
aussagekriftig beurteilt. Dies begriindet sich auf Basis zu geringer Resultate des Bestimmt-
heitsmaRes und der fehlenden statistischen Signifikanz der Betafaktoren, die sich auf Grund
mangelnder Liquiditét der Unternehmensaktien ergeben und die Betafaktoren beider Unter-
nehmen als nicht reprisentativ erscheinen lassen.

Die Betafaktoren der Peer Group wurden auf Quartalsbasis fiir den Zeitraum von drei Jahren
ermittelt. Fiir jedes Quartal wurden die Betafaktoren fiir die dem Quartal vorangegangenen
zwei Jahre auf Basis von wochentlichen Daten adjustiert. Die Betafaktoren wurden anhand ei-
ner Regression gegeniiber den jeweiligen Landesindex ermittelt und statistisch getestet. Fiir die
Vergleichsunternehmen wurde die jeweilige Kapitalstruktur von Eigen- und Fremdkapital be-
riicksichtigt und somit der Betafaktor fiir das unverschuldete Unternehmen (,unlevered“) er-
mittelt. Aus den zu den Quartalen ermittelten Betafaktoren wurde ein Durchschnitt pro Unter-
nehmen der Peer Group gebildet. Der Median der unverschuldeten Durchschnittsbetas fiihrte
auf Basis der vom Gutachter durchgefiihrten Analysen zu einem Betafaktor der KTM und WP in
Hohe von 0,97 und der Pankl in Héhe von 1,05.

Um die Kapitalstruktur der KTM, WP und Pankl und somit das Kapitalstrukturrisiko adéquat zu
beriicksichtigen, wurde im Folgenden ein verschuldeter Betafaktor ermittelt. Dabei wurde die
Kapitalstruktur periodenspezifisch aus dem Bewertungsergebnis berechnet.

Die Fremdkapitalkosten der Bewertungsobjekte KTM, WP und Pankl wurden durch einen Auf-
schlag (Spread) auf den risikolosen Zinssatz ermittelt. Der Aufschlag ergibt sich aus Analysen
von aktuellen Finanzierungskonditionen der Gesellschaften.

Unter Beriicksichtigung der genannten Parameter und Annahmen ergeben sich periodenspezifi-
sche gewichtete Kapitalkosten (WACC) zwischen 7,9 % und 8,1 % fiir KTM, zwischen 7,7 %
und 8,1 % fiir WP und zwischen 7,9 % und 8,3 % fiir Pankl sowie von 8,0 % fiir CROSS.

Die angewandte Vorgehensweise bei der Ermittlung der Kapitalkosten und der gewdhlten Pa-
rameter ist sachgerecht und im marktiiblichen Rahmen.

Plausibilisierung anhand der Bérsenkurse

Die Aktie der KTM (Streubesitz ca. 0,83 %) wie auch die Aktie der Pankl (Streubesitz 16,15 %)
notieren im Mid Market der Wiener Bérse. Der Bewertungsgutachter hat die Borsenkurse auf
Grund der geringen Liquiditéit beider Aktien (gemessen am Handelsumsatz und den relativen

Bid-Ask Spreads) nicht zur Plausibilisierung herangezogen.

Wir erachten diese Vorgehensweise als sachgerecht.
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Plausibilisierung anhand des Multiplikatorverfahrens

Zur Plausibilisierung des Marktwertes des Eigenkapitals der KTM, Pankl und WP mittels Multi-
plikatorverfahren wurden vom Bewertungsgutachter die EBITDA-, EBIT- und P/E-Multiplika-
toren der bérsennotierten Vergleichsunternehmen herangezogen, die auch fiir die Ableitung
der Betafaktoren verwendet wurden. Die Multiplikatoren der Vergleichsunternehmen wurden
fiir die Geschaftsjahre 2015 bis 2017 als Mittelwert berechnet. Die Multiplikatoren der Ver-
gleichsunternehmen wurden im Folgenden auf die jeweiligen konsolidierten Ergebnisse der
CROSS-Tochtergesellschaften KTM, Pankl und WP angewandt. Fiir CROSS als Einzelgesell-
schaft wurde keine Plausibilisierung mittels der oben genannten Multiplikatoren durchgefiihrt.

Auf Basis von EBITDA- und EBIT-Multiplikatoren werden Gesamtunternehmenswerte berech-
net. Von diesen sind die Nettofinanzverbindlichkeiten abzuziehen, um zum Marktwert des Ei-
genkapitals zu gelangen.

Die auf Basis der EBITDA- und der EBIT-Multiplikatoren und unter Beriicksichtigung der Netto-
finanzverbindlichkeiten sowie der P/E-Multiplikatoren ermittelten Eigenkapitalwerte der KTM,
Pankl und WP resultieren in einer Wertbrandbreite, die sich aus den drei herangezogenen Ge-
schiftsjahren ergibt.

Das Ergebnis des DCF-Verfahrens liegt innerhalb der zum Vergleich herangezogenen Wert-
bandbreiten des Marktwerts des Eigenkapitals der KTM, Pankl und WP auf Basis der Multiplika-
torenbewertungen und wird durch diese im Wesentlichen gestiitzt.

Wir erachten diese Vorgehensweise und das Ergebnis als sachgerecht.
Bewertungsergebnis

Zusammengefasst ergibt sich ein objektivierter Unternehmenswert der CROSS samt ihrer jewei-
ligen Tochter- und Beteiligungsgesellschaften zum Bewertungsstichtag 31. Dezember 2014 von
rd. EUR 344,4 Mio. bzw. ein Wert je Aktie von rd. EUR 258,56. Anhand einer Sensitivitdtsanaly-
se der EBITDA-Marge und des WACC fiir die KTM, die WP und die Pankl errechnet sich der Un-
ternehmenswert in der Bandbreite von rd. EUR 311,0 Mio. bis EUR 381,2 Mio. und der Wert je
Aktie in der Bandbreite von rd. EUR 233,5 bis EUR 286,2.

5.3. Bewertung der iibernehmenden Gesellschaft
Bewertungsobjekt

Bewertungsobjekt sind 100 % der Anteile der BF. Die BF fungiert ausschlieRlich als Holding und
iibt nur Verwaltungstitigkeiten aus. Beteiligungsgesellschaft und operativ titige Gesellschaft
der BF ist die zu 100 % gehaltene Network Performance Channel GmbH, Vécklabruck (NPC
AT), die als Vertriebs- und Servicegesellschaft im IT-Bereich tétig ist. Die NPC AT hélt wieder-
um 100 % an der Network Performance Channel GmbH, Neu-Isenburg, Deutschland (NPC DE).
Im Folgenden werden die Network Performance Channel GmbH in Osterreich und Deutschland
unter der Abkiirzung ,,NPC“ angefiihrt, da die Bewertung gemeinsam erfolgte.

0.0752366.001/PIR
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Besonderheiten bei der Bewertung

Der objektivierte Unternehmenswert der BF und ihrer Beteiligungen ergibt sich aus der Summe
der Holdingaktivititen der BF als Holding und der operativen NPC, die nach dem DCF-
Verfahren ermittelt wurden und der einzeln zu Marktwerten bewerteten {ibrigen Vermégens-
gegenstande und Schulden (,,Sum-of-the-Parts“-Konzept).

Ein wesentlicher Teil des Vermdgens der BF betrifft Anleihen mit einer unbegrenzten Laufzeit
(perpetual bonds) der CROSS (2.265 Stiick) mit einem Buchwert zum 31. Dezember 2014 von
EUR 22,7 Mio. sowie 65.236 Stiick Aktien der Pankl von EUR 1,7 Mio. Die Verzinsung betrégt
6,875 % p.a. bis inklusive 6. Februar 2016.

Die BF verfiigt fiir diese Anleihen iiber eine Verkaufsoption (Put-Option). Es besteht ein befris-
tetes Kaufanbot seitens der Pierer Industrie AG, Wels, zum Nominale zuziiglich der bis zur An-
nahme des Angebotes angelaufenen Zinsen bis zum 15. Februar 2015. Die Ausiibung dieser
Option wurde vom Gutachter als vorteilhaft beurteilt und die Anleihen daher mit dem Nomina-
le bzw. Buchtwert bewertet.

Die BF hielt zum Bewertungsstichtag ferner Aktien der Pankl, die am 4. Dezember 2014 zum
Kurs von EUR 25,35 pro Aktie erworben wurden. Zum 31. Dezember 2014 betrug der Kurs der
Aktie EUR 27,12. Entsprechend dem Gutachten der Deloitte zur Bewertung der CROSS hat der
Gutachter den Wert der Aktie der Pankl aliquot zum objektivierten Unternehmenswert mit
EUR 42,7 je Aktie zur Ermittlung des Verkehrswertes herangezogen. Der Verkehrswert der Ak-
tien zum 31. Dezember 2014 wird auf dieser Grundlage mit rd. EUR 2,8 Mio. geschétzt.

Alle sonstigen Vermogensgegenstinde und Schulden wurden mit dem Buchwert angesetzt.
Planungsrechnung

Die Mittelfristplanungen der BF und NPC fiir die Geschéftsjahre 2015 bis 2017 wurden auf Ba-
sis des Geschiftsjahres 2013/14, des Rumpfgeschéftsjahres Oktober bis Dezember 2014 und
dem im Dezember 2014 genehmigten Budget 2015 unter Beriicksichtigung aktuellster Ereignis-
se erstellt, Zusitzlich wurde durch Fortschreibung dieser Mittelfristplanungen Grobphasenpla-
nungen fiir die Geschiftsjahre 2018 bis 2020 erstellt.

Die Planungen wurden vom Gutachter plausibilisiert.

Unseres Erachtens sind die notwendigen Planungsanalysen und die Ableitung der zu diskontie-
renden Free Cash Flows sachgerecht vorgenommen worden.

Rentenphase bzw. ewige Rente

Der Gutachter hat vereinfachend unterstellt, dass die Rendite auf die Nettoinvestitionen in der
Rentenphase genau den Kapitalkosten entspricht, wodurch die Gesamtrendite im Verlauf der
Rentenphase den Kapitalkosten entspricht (Konvergenzannahme).

Diskontierungszinssatz

Der Diskontierungszinssatz wurde als gewogener Zinssatz aus Eigenkapital- und Fremdkapital-
kosten sachgerecht abgeleitet.
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Fiir die Ableitung des Basiszinssatzes (in Héhe von 1,6 %) sowie der Marktrisikoprédmie (in Ho-
he von 6,5 %) wurde dieselbe Vorgehensweise wie fiir die CROSS und ihre Tochter- und Betei-
ligungsgesellschaften angewandt (siehe Beschreibung oben).

Um das Risiko der BF bzw. der NPC adéquat zu erfassen, wurde zur Ableitung des Betafaktors
auf eine Gruppe von Vergleichsunternehmen (Peer Group) zuriickgegriffen, da der Gutachter
den Betafaktor der bérsennotierten BF selbst als nicht aussagekriftig beurteilte. Diese Schluss-
folgerung griindet sich auf mangelnde Resultate des Bestimmtheitsmales, der fehlenden statis-
tischen Signifikanz des BF-Betafaktors und aufgrund der aktuellsten Unternehmensumstruktu-
rierungen, die historische Daten der BF als nicht mehr représentativ erscheinen lassen.

Die Peer Group umfasst Vergleichsunternehmen, die das Geschaftsmodell der NPC widerspie-
geln bzw. gleichen Risikofaktoren ausgesetzt sind.

Fiir die Betafaktoren der Peer Group wurde der Zeitraum von drei Jahren vor dem 31. Dezem-
ber 2014 auf Basis von wochentlichen Daten gewéhlt. Die Betafaktoren wurden anhand einer
Regression gegeniiber dem jeweiligen Landesindex ermittelt und statistisch getestet. Fiir die
Vergleichsunternehmen wurden die unterschiedlichen Kapitalstrukturen beriicksichtigt und
somit der ,, unlevered“ Betafaktor unter Beriicksichtigung des Debt Beta ermittelt. Der Median
des unverschuldeten Betas fiithrte auf Basis der vom Bewertungsgutachter durchgefiihrten Ana-
lyse zu einem Betafaktor in Héhe von 1,27.

Um die Kapitalstruktur der NPC und somit das Kapitalstrukturrisiko adédquat zu beriicksichti-
gen, wurde im Folgenden ein verschuldeter Betafaktor ermittelt. Dabei wurde die Kapitalstruk-
tur periodenspezifisch aus dem Bewertungsergebnis berechnet.

Die Fremdkapitalkosten des Bewertungsobjektes ergeben sich aus den Finanzierungskonditio-
nen der NPC.

Unter Beriicksichtigung der genannten Parameter und Annahmen ergeben sich periodenspezifi-
sche gewichtete Kapitalkosten zwischen 9,5 % und 9,8 %.

Die angewandte Vorgehensweise bei der Ermittlung der Kapitalkosten und der gewéhlten Pa-
rameter ist sachgerecht und im marktiiblichen Rahmen.

Plausibilisierung anhand des Borsenkurses

Zur Plausibilisierung wurde der 3-Monats-Durchschnittskurs der BF als Wertuntergrenze he-
rangezogen, um zu iiberpriifen, ob der errechnete objektivierte Unternehmenswert der BF als
angemessen betrachtet werden kann.

Abgestellt wurde im Rahmen des Vergleiches auf den Durchschnittskurs zwischen dem 13. Juli
2014 und dem 13. Oktober 2014, da am 14. Oktober 2014 die Verschmelzung der CROSS auf
die BF angekiindigt wurde. Nach deutscher Rechtslage gilt es als angemessen, einen Zeitraum
zu bestimmen, ab dem der Kapitalmarkt in der Lage ist, Erwartungshaltungen der Kapital-
marktteilnehmer bezogen auf die Ankiindigung widerzuspiegeln. Danach kann nicht mehr aus-
geschlossen werden, dass die Kurse im folgenden Zeitraum durch weitere Ankiindigungen be-
einflusst wurden.
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Dadurch ergeben sich fiir den 3-Monats-Durchschnittskurs EUR 1,63 pro Aktie, was dem be-
rechneten objektivierten Unternehmenswert entspricht.

Die durchgefiihrte Plausibilititsbeurteilung ist sachgerecht und stiitzt das Bewertungsergebnis.
Plausibilisierung anhand des Multiplikatorverfahrens

Zur Plausibilisierung der Bewertung der NPC mittels Multiplikatorverfahren wurde vom Bewer-
tungsgutachter der EBITDA-Multiplikator herangezogen.

Die Multiplikatoren der Vergleichsunternehmen wurden fiir die Geschéftsjahre 2015 bis 2017
ermittelt. Der Median der ermittelten Multiplikatoren der Vergleichsunternehmen wurde im
Folgenden auf die jeweiligen konsolidierten EBITDA-Ergebnisse der NPC angewandt.

Auf Basis von EBITDA-Multiplikatoren werden Gesamtunternehmenswerte berechnet. Von die-
sen sind die Nettofinanzverbindlichkeiten abzuziehen, um zum Marktwert des Eigenkapitals zu
gelangen. Diese Ermittlung wurde vom Bewertungsgutachter sachgerecht vorgenommen.

Die auf Basis des EBITDA-Multiplikators und unter Beriicksichtigung der Nettofinanzverbind-
lichkeiten ermittelten Eigenkapitalwerte der NPC resultieren in einer Wertbandbreite, die sich
aus den drei herangezogenen Geschéftsjahren ergibt.

Das Ergebnis des DCF-Verfahrens liegt am oberen Ende der zum Vergleich herangezogenen
Wertbandbreite des Marktwerts des Eigenkapitals der NPC auf Basis der Multiplikatorbewer-
tung und wird somit gestiitzt.

Fiir die BF wurde keine Plausibilisierung mittels Multiplikatorverfahren durchgefiihrt. Auf
Grund der fiir die BF gewihlten Bewertungsmethode erachten wir dies als sachgerecht und
angemessen.

Bewertungsergebnis

Zusammengefasst ergibt sich ein objektivierter Unternehmenswert der BF samt ihrer jeweiligen
Tochter- und Beteiligungsgesellschaften zum Bewertungsstichtag 31. Dezember 2014 in Hohe
vonrd. EUR 25,2 Mio. und ein Wert je Aktie in Héhe von EUR 1,64.

5.4. Beurteilung der Angemessenheit der Bewertungsmethoden und der
Bewertungsergebnisse

Wir haben die fiir die Bewertung der iibertragenden und der ibernehmenden Gesellschaft an-
gewandten Bewertungsmethoden und das Bewertungsvorgehen gepriift und stellen fest, dass
diese angemessen sind und unter Beriicksichtigung aller Parameter korrekt und konform ange-
wendet wurden. Insbesondere sind sie im Einklang mit berufsstandischen Standards der Unter-
nehmensbewertung wie insbesondere dem Fachgutachten KFS/BW 1.

Die ermittelten Bewertungsergebnisse sind daher als Grundlage fiir die Ableitung eines ange-
messenen Umtauschverhiltnisses angemessen und geeignet.
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5.5. Besondere Schwierigkeiten bei der Bewertung
Im Rahmen der Bewertung der beiden Gesellschaften sind keine Schwierigkeiten bei der Bewer-
tung im Sinne des § 220b Abs. 4 Z 3 AktG aufgetreten.

5.6. Das Umtauschverhiltnis im Verschmelzungsvertrag

5.6.1. Darstellung der Berechnung des Umtauschverhéltnisses

Auf Grund der vorliegenden gutachterlichen Bewertungsergebnisse wurde das Umtauschver-
hiltnis auf Basis des rechnerischen Punktwertes innerhalb der Bandbreite der ermittelten Be-
wertungsergebnisse wie folgt festgelegt:

BF CROSS
Unternehmenswert (in EUR Mio.) 25,20 344,40
Wert je Aktie 1,64 258,56
Umtauschverhiltnis (rd.) 1 157,66

Auf Basis des Umtauschverhiltnisses werden 1.332.000 CROSS-Aktien zu 210.000.000 junger
BF-Aktien getauscht.

5.6.2. Darstellung der Berechnung der baren Zuzahlungen

Im Entwurf des Verschmelzungsvertrages wurden keine baren Zuzahlungen vereinbart.

5.6.3. Beurteilung des Umtauschverhiltnisses

Wir haben das Umtauschverhiltnis unter Beriicksichtigung all der in die Bewertungen einge-
flossenen Uberlegungen gepriift und stellen fest, dass das von den Vorsténden der BF und der
CROSS festgelegte Umtauschverhéltnis angemessen ist.
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6. Zusammenfassende Feststellungen

Nach dem abschliefenden Ergebnis unserer pflichtgeméfen Priifung gemaf § 220b AktG besta-
tigen wir Folgendes:

1.  Die Angaben im Entwurf des Verschmelzungsvertrages entsprechen den gesetzlichen Vor-
schriften und sind richtig und vollsténdig.

2.  Das vorgeschlagene Umtauschverhéltnis von 210.000.000 junge BF-Aktien zu 1.332.000
CROSS-Aktien bzw. 1 zu 157,66 ist angemessen. Bare Zuzahlungen wurden nicht verein-
bart.

3. Nach unseren Feststellungen sind aus den in unserem Bericht dargelegten Griinden die
zur Bestimmung des Umtauschverhéltnisses angewendeten Methoden angemessen an-
gewendet und gewichtet worden.

4.  Im Zuge der Bewertung sind keine besonderen Schwierigkeiten aufgetreten

Wien, den 18. Mirz 2015

PwC Wirtschaftspriifung GmbH

Mag/ Jiirgen Schauer Mag. Felix Wirth
schaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Anlage 1

BF HOLDING AG - CROSS Industries AG
SCWP Verschmelzun
gsvertrag
@ SCHINDHELM Enmtwurf idF. 16.03.2015

VERSCHMELZUNGSVERTRAG

abgeschlossen zwischen:

1. CROSS Industries AG, FN 261823 i, EdisonstraBe 1, 4600 Wels,

im Folgenden auch ,,UBERTRAGENDE GESELLSCHAFT* genannt, -------------——

und

2.  BF HOLDING AG, FN 78112 x, EdisonstraBe 1, 4600 Wels,

im Folgenden auch ,UBERNEHMENDE GESELLSCHAFT* genannt, ------=--=--—s-=

wie folgt:

1.  Priiambel, Firma und Sitz (§ 220 Abs. 2 Z 1 AktG):

1.1. Die CROSS Industries AG ist eine im Firmenbuch zu FN 261823 i eingetragene
Aktiengesellschaft mit Sitz in Wels. Zustindiges Gericht ist das Landes- als
Handelsgericht Wels. Das Grundkapital betriigt EUR 1.332.000,00 (Euro eine Million
dreihundertzweiunddreiBigtausend) und ist in 1.332.000 (eine Million
dreihundertzweiunddreiBigtausend) auf Namen lautende Nennbetragsakticn zu jeweils
EUR 1,00 (Euro eins) zerlegt. Alleinaktiondrin der CROSS Industries AG ist die Pierer
Industrie AG, FN 290677 t, mit dem Sitz in Wels (im Folgenden auch ,PIAG“
genannt).

1.2. Die BF HOLDING AG ist eine im Firmenbuch zu FN 78112 x eingetragene
Aktiengesellschaft mit Sitz in Wels. Zustindiges Gericht ist das Landes- als
Handelsgericht Wels Das Grundkapital betrigt EUR 15.386.742,00 (Euro fiinfzehn
Millionen dreihundertsechsundachtzigtausendsiebenhundertzweiundvierzig) und ist in
15.386.742 (fiinfzehn Millionen dreihundertsechsundachtzigtausendsiebenhundertzwei-
undvierzig) Stiick auf Inhaber lautende Stiickaktien ohne Nennbetrag mit einem
rechnerischen Anteil am Grundkapital von jeweils EUR 1,00 (Euro eins) zerlegt. Die
Aktien der BF HOLDING AG sind zum Handel an der Wiener Borse zugelassen und
notieren im Margtsegment ,,Mid Market*. Hauptaktiondrin der BF HOLDING AG ist
die PIAG mit einer Beteiligung von iiber 75% (fiinfundsiebzig Prozent) am
Grundkapital.

SCWP Schindhelm Wels, W00054/15/cher 149
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BF HOLDING AG - CROSS Industries AG
Verschmelzungsvertrag
Entwurf idF, 16.03.2015

1.3.Mit dem gegenstindlichen Verschmelzungsvertrag soll nun das Vermogen der CROSS

Industrie AG als Ubertragende Gesellschaft als Ganzes mit allen Rechten und Pflichten
im Wege der Gesamtrechtsnachfolge unter Ausschluss der Abwicklung auf die BF
HOLDING AG als iibernehmende Gesellschaft unter Erhthung des Grundkapitals der
UBERNEHMENDEN GESELLSCHAFT gemi8 §§ 219 ff AktG und Art. |
Umgriindungssteuergesetz ilbertragen werden.

Vermogensiibertragung (§ 220 Abs. 2 Z 2 AktG):

2.1.

Die Vertragsteile vereinbaren, dass die CROSS Industries AG als iibertragende
Gesellschaft durch Ubertragung ihres Vermogens als Ganzes auf Grundlage der einen
Bestandteil dieses Vertrages bildenden unternchmensrechtlichen Schlussbilanz zum 31.
(einunddreiBigsten) Dezember 2014 (zweitausendvierzehn) (Anlage ./2.1.a.) sowie der
steuerrechtlichen Verschmelzungsbilanz zum 31. (einunddreiBigsten) Dezember 2014
(zweitausendvierzehn) (Anlage /2.1.b.) mit allen Rechten und Pflichten im Wege der
Gesamtrechtsnachfolge unter Ausschluss der Abwicklung mit der BF HOLDING AG
als ibernehmende Gesellschaft gemdB §§ 219 ff AktG und Art. 1
Umgriindungssteuergesetz unter Erhohung des Grundkapitals der UBERNEHMENDEN
GESELLSCHAFT verschmolzen wird.

2.2,

Das Vermogen der CROSS Industries AG geht handelsrechtlich gemiB § 225a Absatz 3
Ziffer 1 AktG im Zeitpunkt der Eintragung der Verschmelzung in das Firmenbuch im
Wege der Gesamtrechtsnachfolge auf die BF HOLDING AG iiber.

. Das Vermogen der UBERTRAGENDEN GESELLSCHAFT hat sowohl zum

Verschmelzungsstichtag  als auch zum Tag des Abschlusses dieses
Verschmelzungsvertrages einen positiven Verkehrswert.

24.

Das gebundene Kapital der UBERTRAGENDEN GESELLSCHAFT betrdgt in Summe
EUR 32.474.000,00 (Euro zweiunddreiBig Millionen vierhundertvierundsiebzigtausend)
(bestehend aus EUR 1.332.000,00 (Euro eine Million dreihundertzweiunddreiBig-
tausend) Grundkapital, EUR 31.042.000,00 (Euro einunddreiBig Millionen zweiund-
vierzigtausend) gebundenen Riicklagen und EUR 100.000,00 (Euro einhunderttausend)
gesetzliche Riicklage) und ist daher niedriger als das gebundene Kapital der
UBERNEHMENDEN GESELLSCHAFT nach der Verschmelzung in Hohe von
EUR 235.184.676,84 (Euro zweihundertfiinfunddreiBig Millionen einhundertvierund-
achtzigtausendsechshundertsechsundsiebzig Komma vierundachtzig) (bestehend aus
EUR 225.386.742,00 (Euro zweihundertfinfundzwanzig Millionen dreihundertsechs-
undachtzigtausendsiebenhundertzweiundvierzig) Grundkapital und EUR 9.797.934,84
(Euro neun Millionen siebenhundertsiebenundneunzigtausendneunhundertvierund-
dreiBig Komma vierundachizig) gebundenen Riicklagen). Die Verschmelzung fiihrt
daher nicht zu einem kapitalherabsetzenden Effekt.
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Umtauschverhiiltnis und Gewihrung von Aktien (§ 220 Abs. 2 Z 3 AktG): —--—-----

KRR

Zur Durchfihrung der Verschmelzung wird bei der UBERNEHMENDEN
GESELLSCHAFT das Grundkapital von bisher EUR 15.386.742,00 (Euro fiinfzehn
Millionen dreihundertsechsundachtzigtausendsiebenhundertzweiundvierzig) um
EUR 210.000.000,00 (Euro zweihundertzehn Millionen) auf EUR 225.386.742,00
(zweihundertfiinfundzwanzig  Millionen dreihundertsechsundachtzigtausendsieben-
hundertzweiundvierzig) durch Ausgabe von 210.000.000 (zweihundertzehn Millionen)
Stiick neuen auf Inhaber lautende Stiickaktien, die ab dem am 1. (ersten) Janner 2015
(zweitausendfinfzehn)  beginnenden  Geschiftsjahr  der UBERNEHMENDEN
GESELLSCHAFT gewinnberechtigt sind, erhtht. Diese Kapitalerhthung wird dadurch
aufgebracht, dass das Vermdgen der UBERTRAGENDEN GESELLSCHAFT als
Sacheinlage geleistet wird. Die UBERNEHMENDE GESELLSCHAFT gibt die durch
die Kapitalerhohung neu geschaffenen jungen Aktien der UBERNEHMENDEN
GESELLSCHAFT zu dem auf diese Aktien entfallenden anteiligen Betrag des
Grundkapitals in Hohe von jeweils EUR 1,00 (Euro eins) ohne Festsetzung eines Agios
an die PIAG als Alleinaktiondrin der UBERTRAGENDEN GESELLSCHAFT aus, ---—

3.2

Die UBERNEHMENDE GESELLSCHAFT gewiihrt der PIAG als Alleinaktionérin der
UBERTRAGENDEN GESELLSCHAFT mit Wirksamkeit der Verschmelzung, sohin
mit Eintragung der Verschmelzung im Firmenbuch, als Gegenleistung fir die
Vermogensiibertragung  fur 1.332.000 (eine Millionen dreihundertzweiunddreiBig-
tausend) gehaltene Aktien der UBERTRAGENDEN GESELLSCHAFT 210.000.000
(zweihundertzehn Millionen) Aktien der UBERNEHMENDEN GESELLSCHAFT. Die
PIAG als Alleinaktiondrin der UBERTRAGENDEN GESELLSCHAFT erhiilt daher als
Gegenleistung sdmtliche zur Durchfiihrung der Verschmelzung neu ausgegebenen
210.000.000 (zweihundertzehn Millionen) jungen Aktien der UBERNEHMENDEN
GESELLSCHAFT. Diesem Umtauschverhiltnis liegt die Bewertung der Unternechmen
der UBERTRAGENDEN GESELLSCHAFT und der UBERNEHMENDEN
GESELLSCHAFT zum 31. (einunddreiBigsten) Dezember 2014 (zweitausendvierzehn)
(Bewertungsstichtag) zugrunde.

. Die UBERNEHMENDE GESELLSCHAFT wird beantragen, dass die durch die

Kapitalerhshung neu geschaffenen jungen Aktien der UBERNEHMENDEN
GESELLSCHAFT nach Wirksamwerden der Verschmelzung zum Handel an der
Wiener Borse zugelassen werden. Klargestellt wird, dass die UBERNEHMENDE
GESELLSCHAFT nicht dafiir einsteht, dass diese Zulassung erfolgt, sondern sich
lediglich verpflichtet, die fiir eine derartige Zulassung erforderlichen Schritte nach
Wirksamwerden der Verschmelzung in die Wege zu leiten.

34.

Zum Treuhéinder gemdB § 225a Absatz 2 AktG wird die UniCredit Bank Austria AG
bestellt. Der Treuhdnder ist verpflichtet, die an die PIAG als Alleinaktiondrin der
UBERTRAGENDEN GESELLSCHAFT gemiB diesem Verschmelzungsvertrag zu
gewihrenden Aktien der UBERNEHMENDEN GESELLSCHAFT, die durch eine bei
der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft (,,0eKB*) hinterlegte
Globalurkunde verbrieft sind, in Empfang zu nehmen und diese nach Eintragung der
Verschmelzung in das Firmenbuch iiber das Clearing System der OeKB als
Wertpapiersammelbank und  iiber die Depotbank nach MaBgabe dieses
Verschmelzungsvertrages auf das Depot der PIAG als Alleinaktiondrin der
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UBERTRAGENDEN GESELLSCHAFT zu fibertragen.

. DIE UBERTRAGENDE GESELLSCHAFT verpflichtet sich, die UBERNEHMENDE

GESELLSCHAFT jedenfalls iiber folgende, seit 31. (einunddreiBigsten) Dezember
2014 (zweitausendvierzehn) eingetretene oder vor Eintragung dieser Verschmelzung im
Firmenbuch noch eintretende Umstinde unverziglich zu informieren:

a) Eintritt einer wesentlichen Abweichung der wirtschaftlichen Entwicklung der
Beteiligungen der UBERTRAGENDEN GESELLSCHAFT von den den
Bewertungsgutachten zugrunde gelegten Primissen und Plandaten (insbesondere den
dort zugrunde gelegten Bewertungsaspekten wie den Planungen);

b) Abschluss eines aufsichtsratspflichtigen Geschifts oder Setzen einer
aufsichtsratspflichtigen MaBnahme durch die UBERTRAGENDE GESELLSCHAFT
oder eines mit dieser gemiB § 228 Abs. 3 UGB verbundenem Unternehmen. ——---------

Stichtag des Beginns der Gewinnbeteiligung (§ 220 Abs. 2 Z 4 AKtG): -===m=nsrenceee-

Die der PIAG als Alleinaktionirin der UBERTRAGENDEN GESELLSCHAFT gemi
Punkt 3.2, dieses Verschmelzungsvertrages zu gewihrenden Aktien der
UBERNEHMENDEN GESELLSCHAFT sind ab dem am 1. (ersten) Jinner 2015
(zweitausendftinfzehn)  beginnenden  Geschiftsjahr  der UBERNEHMENDEN
GESELLSCHAFT gewinnberechtigt. Der Stichtag der Gewinnberechtigung verschiebt
sich im Falle von Verzogerungen bei der Eintragung der Verschmelzung gemiB Punkt
1.1

5.

Schlussbilanz, Stichtag fiir den Rechtsiibergang (§ 220 Abs. 2 Z 5§ AktG): ---------—-

S.L

Der Verschmelzung werden die unternehmensrechtliche Schlussbilanz samt Anhang
sowie die steuerrechtliche Verschmelzungsbilanz gemidB § 2 Abs. 5 UmgrStG der
UBERTRAGENDEN GESELLSCHAFT zum 31. (einunddreiBigsten) Dezember 2014
(zweitausendvierzehn) (Anlagen J/2.1.a. und ./2.1.b.) zugrunde gelegt.

Ungeachtet der zivilrechtlichen Wirksamkeit der Verschmelzung im Zeitpunkt der
Eintragung der Verschmelzung im Firmenbuch gilt als Verschmelzungsstichtag im
Sinne der §§ 220 Abs. 2 Z 5 AktG, 2 Abs. 5 UmgrStG der 31. (einunddreiBigste)
Dezember 2014 (zweitausendvierzehn). Mit Beginn des Ol. (ersten) Jénner 2015
(zweitausendfiinfzehn) gelten alle Handlungen der UBERTRAGENDEN
GESELLSCHAFT als auf Rechnung der UBERNEHMENDEN GESELLSCHAFT
vorgenommen. Mit Eintragung der Verschmelzung im Firmenbuch bei der
UBERNEHMENDEN GESELLSCHAFT ist die UBERTRAGENDE
GESELLSCHAFT erloschen.

. Der Verschmelzungstichtag verschiebt sich im Falle von Verzogerungen bei der

Eintragung der Verschmelzung gemidB Punkt 11.2. Auf den neuen
Verschmelzungsstichtag ist eine Schlussbilanz iSd § 220 Abs. 3 AkiG und eine
Verschmelzungsbilanz iSd § 2 Abs. 5 UmgrStG aufzustellen. Die Verschiebung des
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Verschmelzungsstichtages lisst das Umtauschverhiltnis und den Bewertungsstichtag
gemiiB Punkt 3.2. unberiihrt. -

54.

Die UBERNEHMENDE GESELLSCHAFT erklart, Einsicht in die wichtigsten
rechtlichen Verhiltnisse der UBERTAGENDEN GESELLSCHAFT genommen zu
haben. Die UBERNEHMENDE GESELLSCHAFT hat ihre dabei gewonnenen
Erkenntnisse der UBERTRAGENDEN GESELLSCHAFT mit Schreiben vom
16.03.2015 bekannt gegeben. Die UBERTRAGENDE GESELLSCHAFT erklirt, dass
diese Erkenntnisse insofern richtig und vollstindig sind, als ihr keine (weiteren)
rechtlichen, steuerlichen und wirtschaftlichen Umstiinde bekannt sind, die geeignet
wiren, einen sorgfiltigen Dritten dazu zu verhalten, vom Abschluss dieses
Verschmelzungsvertrages in der vorlicgenden Fassung Abstand zu nehmen. Uber die
seit O1. (ersten) Janner 2015 (zweitausendfiinfzehn) von der UBERTRAGENDEN
GESELLSCHAFT getitigten Geschifte hat sich die UBERNEHMENDE
GESELLSCHAFT durch die Einholung von Auskiinften unterrichtet. Die
UBERTRAGENDE GESELLSCHAFT erklirt, die seit Ol. (ersten) Jdnner 2015
(zweitausendfiinfzehn) getitigien Geschifte gegeniiber der UBERNEHMENDEN
GESELLSCHAFT vollstindig und richtig offen gelegt zu haben.

5.5.

Die UBERTRAGENDE GESELLSCHAFT erklist, dass alle bilanzierungspflichtigen
Aktiven dieser Gesellschaft in der Schlussbilanz aufscheinen, und dass die in dieser
Schlussbilanz verzeichneten Passiva richtig und vollstindig sind, insbesondere auch,
dass keine Umstinde vorliegen, die die Bildung weiterer, in der Schlussbilanz nicht
passivierter Riickstellungen erforderlich machen wiirden. Als itbertragen gelten auch
alle Wirtschafisgiiter, die in dieser Bilanz aufgrund unternehmensrechtlicher
Vorschriften nicht gesondert ausgewiesen werden diirfen.

6. Schadenersatzpflicht der Verwaltungsmitglieder:
Die Mitglieder des Vorstandes der UBERTRAGENDEN und der UBERNEHMENDEN
GESELLSCHAFT nehmen die Bestimmungen der §§ 227 ff AktG zur Kenntnis,
insbesondere, dass sie als Gesamtschuldner zum Ersatz des Schadens verpflichtet sein
konnen, den die beteiligten Gesellschaften, ihre Gesellschafter und ihre Glédubiger durch
die Verschmelzung erleiden.

7. Anwendung des Umgriindungssteuergesetzes:

Die Vertragsteile erkliren, dass die gegenstindliche Verschmelzung nach den
Vorschriften und mit den Folgen des Umgriindungssteuergesetzes, insbesondere nach
Art. 1 Umgriindungssteuergesetz (BGBI 699/1991 in der letztgiiltigen Fassung),
erfolgen soll. Die Vertragsteile erkliren weiters, dass simtliche diesbeziiglichen
Voraussetzungen fiir die Anwendbarkeit der Steuerbegiinstigungen des UmgrStG
vorliegen und weiter vorliegen werden. Die Veriragsteile vereinbaren, dass bei
allfilligen Unklarheiten und bei nicht bedachten Fillen das gelten soll, was den
umgriindungssteuerlichen Folgen entspricht.
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Kartellrechtliche Belange:

Aufgrund der kontrollierenden Beteiligung der PIAG an beiden an der Verschmelzung
beteiligten Gesellschaften stellt der gegenstindliche Verschmelzungsvorgang keinen
anmeldepflichtigen Zusammenschluss dar.

9.

Kosten, Gebiihren und Abgaben:

9.1.

Fiir die Verschmelzung und fiir alle zur Durchfilhrung dieses Vertrages erforderlichen
Rechtsgeschiifte und Beurkundungen werden die Gebithren- und Abgabenbefreiungen
des Umgriindungssteuergesetzes in Anspruch genommen. Die UBERTRAGENDE
GESELLSCHAFT besteht linger als zwei Jahre, sodass die Voraussetzungen gemiB
§ 6 Abs. 5 UmgrStG erfiillt sind und die Verschmelzung von der Gesellschaftssteuer
befreit ist. Gleiches gilt gemiB 6 Abs. 1 Z3 KVG.

9.2.

Die UBERTRAGENDE GESELLSCHAFT ist nicht Eigentlimerin von Liegenschaften
oder grundstiicksdhnlichen Rechten. Ferner fiihrt die Verschmelzung nicht zur
Ubertragung von 100%-igen Beteiligungen an grundstiickstragenden Gesellschaften und
auch nicht zur Anteilsvereinigung an solchen Gesellschaften. Grunderwerbsteuer und
Grundbucheintragungsgebiihren fallen somit nicht an.

_ Alle mit dieser Verschmelzung und Vermogensiibertragung sowie mit der Errichtung

und Durchfiihrung dieses Vertrages verbundenen Kosten einschlieBlich Notarskosten,
Kosten der Rechts- und Steuerberatung trigt die UBERNEHMENDE
GESELLSCHAFT alleine. Unterbleibt die Verschmelzung, tragen die beiden
Gesellschaften die Kosten je zur Hiilfte.

10.

Aufschiebende Bedingung:

Dieser Vertrag wird vorbehaltlich dessen Genehmigung durch die Hauptversammlung
der UBERTRAGENDEN GESELLSCHAFT und die Hauptversammlung der
UBERNEHMENDEN GESELLSCHAFT errichtet.

11.

Verzogerung der Eintragung der Verschmelzung:

1.1

Sollte die Verschmelzung nicht vor Abhaltung der ordentlichen Hauptversammlung der
UBERNEHMENDEN GESELLSCHAFT, die iber die Gewinnverwendung des
Geschiiftsjahres 2015 (zweitausendflinfzehn) beschlieBt, in das Firmenbuch eingetragen
werden, beginnt die Gewinnberechtigung der durch die Kapitalerhohung neu
geschaffenen jungen Aktien erst mit dem am OL (ersten) Jinner 2016
(zweitausendsechzehn)  beginnenden  Geschiftsjahr der UBERNEHMENDEN
GESELLSCHAFT. Sollte sich die Eintragung der Verschmelzung weiter verzogern, so
gilt fir jede Verzogerung iiber einen weiteren Termin einer ordentlichen
Hauptversammlung der UBERNEHMENDEN GESELLSCHAFT hinaus eine
entsprechende Verschiebung des Beginns der Gewinnberechtigung um jeweils ein
weiteres Jahr.
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11.2. Sollte die Verschmelzung erst nach dem 31. (einunddreiBigsten) Dezember 2015
(zweitausendfiinfzehn) aber vor dem O1. (ersten) Jdnner 2017 (zweitausendsiebzehn) in
das Firmenbuch eingetragen werden, gilt der 31. (einunddreiBigsten) Dezember 2015
(zweitausendfiinfzehn) sowohl als Stichtag fiir die Ubernahme des Vermogens und den
Wechsel der Rechnungslegung (Verschmelzungsstichtag) als auch als Stichtag der
Schlussbilanz der UBERTRAGENDEN GESELLSCHAFT. Solite sich die Eintragung
der Verschmelzung weiter verzigern, so gilt fiir jede Verzogerung iiber einen weiteren
Bilanzstichtag der UBERTRAGENDEN GESELLSCHAFT hinaus eine entsprechende
Verschiebung des Verschmelzungsstichtages und des Sichtages der Schlussbilanz um
jeweils ein weiteres Jahr.

11.3. Sollte es im Falle von Verzbgerungen mit der Eintragung der Verschmelzung in das
Firmenbuch zu einer Verdnderung der Unternehmenswerte der UBERNEHMENDEN
GESELLSCHAFT und/oder der UBERTRAGENDEN GESELLSCHAFT kommen, die
unter Beriicksichtigung der der Festlegung des Umtauschverhdltnisses zugrunde
liegenden Unternehmenswerte ein abweichendes Umtauschverhiltnis rechtfertigen
wiirden, konnen die UBERNEHMENDE GESELLSCHAFT und/oder die
UBERTRAGENDE GESELLSCHAFT im Einvernchmen vor der Eintragung der
Verschmelzung in das Firmenbuch soweit moglich Gewinnausschiittungen beschlieBen
oder sich um eigenkapitalstirkende KapitalmaBnahmen bemithen, um den
Unternechmenswert der ausschiittenden oder kapitalaufnehmenden Gesellschaft zur
Wahrung der dem Umtauschverhiltnis zugrunde liegenden Wertverhiltnisse
anzupassen. Sollten sich die dem vereinbarten Umtauschverhiltnis zugrundeliegenden
Wertverhiltnisse erheblich zu Lasten der UBERNEHMENDEN GESELLSCHAFT
verindern, so steht der UBERNEHMENDEN GESELLSCHAFT binnen 14 (vierzehn)
Tagen ab Kenntnisnahme von derartigen Umsténden das Recht zu, von diesem Vertrag
binnen weiterer zwei Wochen zuriickzutreten,

11.4. Sollte die Verschmelzung nicht bis spiitestens 31. (einunddreiBigsten) Dezember 2015
(zweitausendfiinfzehn) im Firmenbuch eingetragen sein, so sind die UBERTRAGENDE
und die UBERNEHMENDE GESELLSCHAFT jeweils berechtigt, bis spitestens 31.
(einunddreiBigsten) Jinner2016 (zweitausendsechzehn) mittels eingeschriebenen
Briefes von diesem Verschmelzungsvertrag zuriickzutreten. Mit Eintragung der
Verschmelzung in das Firmenbuch erlischt dieses Riicktrittsrecht.

12. Schlussbestimmung, besondere Rechte und Vorteile (§ 220 Abs. 2 Z 6 und 7
AktG):

12.1. Die UBERNEHMENDE GESELLSCHAFT hat Gesellschaftern aus Anlass der
Verschmelzung keine besonderen Rechte im Sinne des § 220 Abs. 2 Z 6 AktG gewiihrt.
Weiters wird festgehalten, dass die UBERNEHMENDE und die UBERTRAGENDE
GESELLSCHAFT weder Vorzugsaktien noch Genussrechte ausgegeben hat. Die von
der UBERTRAGENDEN GESELLSCHAFT emittierte Anleihe mit einer Laufzeit von
2012 - 2018 (zweitausendzwolf bis zweitausendachtzehn) (ISIN AT0000a0WQ66)
sowie die von der UBERTRAGENDEN GESELLSCHAFT im Jahr 2005
(zweitausendfiinf) emittierte Nachranganleihe (ISIN AT0000500913) fallen nicht unter
den Anwendungsbereich des § 226 Abs. 3 AktG und gehen daher mit der Eintragung
der Verschmelzung im Firmenbuch unverindert im Wege der Gesamtrechtsnachfolge
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auf dic UBERNEHMENDE GESELLSCHAFT iiber. Die UBERNEHMENDE
GESELLSCHAFT hat keine Schuldverschreibungen ausgegeben.

12.2. Aus Anlass der Verschmelzung werden keine Sondervorteile im Sinne des
§ 220 Abs. 2 Z 7 AktG gewiihrt.

13. Salvatorische Klausel:

Sollte eine der Bestimmungen dieses Vertrages nicht rechtswirksam sein oder ungiiltig
werden, so wird dadurch die Giiltigkeit der iibrigen Vertragsbestimmungen nicht
berithrt. Die Vertragsteile verpflichten sich, an Stelle der nicht rechtswirksamen
Bestimmungen unverziiglich solche zu beschlieBen, die dem wirtschaftlichen Zweck der
unwirksamen Bestimmungen am nichsten kommen. Dies gilt auch dann, wenn die
Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung auf einem in diesem
Vertrag normierten MaB der Leistung oder Zeit beruht; es tritt in solchen Fillen ein dem
Gewollten moglichst nahekommendes rechtlich zulissiges MaB der Leistung oder Zeit
anstelle des Vereinbarten. Dasselbe gilt auch fiir Regelungsliicken.

Anlagen:
J2.1.a. Schlusshilanz zum 31. (einunddreiBigsien) Dezember 2014 (zweitausendvierzehn) samt Anhang --

J2.1.b. Verschmelzungsbilanz zum 31. (einunddreiBigsten) Dezember 2014 (zweitausendvierzehn) --—-—
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Der Vorstand der
CROSS Industrics AG
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7[ Stefan Pierer s " Mag. Friedrich Roithner

Der Vorstand der
BF HOLDING AG
FN 78112 «x

SN

/ Dr. Michael Hofer ’ ichaela Friepef
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CROSS Industries AG,
Wels

Schlussbilanz zum 31. Dezember 2014

Aktiva

A. Anlagevermigen:

1. Immaterielle Vermdgensgegenstinde:
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Vorteile sowie
daraus abgeleitete Lizenzen

II. Sachanlagen:
Andere Anlagen, Betriebs-
und Geschifisausstattung
111, Finanzanlagen:

1. Anteile an verbundenen Untemchmen

2. Auslethungen an verbundene Untemchmen

3. Beteiligungen

4, Wertpapiere (Wertrechte) des Anlagevermogens

B. Umlaufvermdgen:
L. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde:

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

2. Forderungen gegeniiber ver-
bundenen Unternchmen

3. Forderungen gegeniiber Untemehmen,
mit denen ein Betcitigungsverhiltnis besteht

4. Sonstige Forderungen und Vermdgensgegenstinde

II. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

C. Rechnungsabgrenzungsposten

31.12.2014 31.12.2013
EUR TEUR
5.913,07 23
713.407,54 784
313.483.374,46 270.165
1.817.331,72 0
7.940.329,41 0
689.333,84 737
323.930.369,43 270.902
324.649.690,04 271.708
12.189,49 12
39.022.838,13 90.707
2.394.916,55 271
3.981.022,80 1.053
45.410.966,97 92.043
45.245,87 495
45.456.212,84 92.538
67.881,47 243
370.173.784,35 364.489

A. Eigenkapital:
1. Grundkapital
Il. Kapitalriicklagen:
1. Nicht gebundene
2. Gebundene

111. Gewinnriicklagen:

Gesetzliche Riicklage
IV. Bilanzgewinn (davon Gewinnvortrag
EUR 29.668.685,31: Vorjahr: TEUR 24.036)

B. Riickstellungen:

1. Abfertigungsriicksteliung

2. Sonstige Riickstellungen

C. Verbindlichkeiten:
. Anlcihen

rungen und Leistungen

y F-N Wb B -

D. Rechnungsabgrenzungsposten

ST
Haflungsverhiltnisse

A'szp’— ./Z.I.q_

. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
. Verbindlichkeiten aus Liefe-

. Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen

. Sonstige Verbindlichkeiten (davon aus
Steuern EUR 252.402,60; Vorjahr: TEUR 248;
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit
EUR 29.436,43; Vorjahr: TEUR 24)

Beilage I/

Passiva

31.12.2014 31.12.2013
EUR TEUR

1.332.000,00 1.332

107.630.000,00 111.025
31.042.000,00 31.042

138.672.000,00 142.067

100.000,00 100
35.620.279,34 29.669

175.724.279,34 173.168

114.900,00 92
976.386,03 847
1.091.286,03 939

135.000.000.00 135.000
11.536.060,24 42617

224.362,53 350
42.869.320,71 5.132
3.699.765.50 7.223
193.329.508,98 190.322
28.710,00 60
370.173.784,35 364.489
25.485.484.53 39.217

Z abejuy
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Anhang fiir das Geschéftsjahr 2014
der CROSS Industries AG, Wels

I. Anwendung der unternehmensrechtlichen Vorschriften und aligemeine Angaben

Der vorliegende Jahresabschluss fir das Geschaftsjahr 2014 ist nach den Vorschriften des
Unternehmensgesetzbuches in der gegenwaértigen Fassung aufgestellt worden.

Im Interesse einer kiaren Darstellung wurden in der Bilanz und in der Gewinn- und Verlustrech-
nung einzelne Posten zusammengefasst. Diese Posten sind im Anhang gesondert ausgewiesen.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist in Staffelform nach dem Gesamtkostenverfahren aufge-
stellt.

Soweit es zur Vermittlung eines méglichst getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage erforderlich ist, wurden im Anhang zusétzliche Angaben gemacht.

Bei der Gesellschaft handelt es sich gemaR § 221 Abs 3 2. Satz UGB um eine grofle Kapitalge-
sellschaft.

Die Geselischatt ist ein konsolidierungspflichtiges Mutterunternehmen im Sinn des § 244 UGB
und hat einen Konzernabschluss, der beim Landes- als Handelsgericht Wels unter der Nummer

FN 261823 | hinterlegt wird, aufzustellen.

Die Gesellschaft steht mit der Pierer Konzerngesellschaft mbH, Wels (oberstes Konzernmutter-
unternehmen), und deren verbundenen Untemehmen in einem Konzemverh&itnis und wird in
deren Konzernabschluss einbezogen. Dieser Konzernabschluss wird beim Landes- und Handels-
gericht Wels unter der Nummer FN 134766 k hinterlegt und stellt den Konzernabschluss fur den

groften Konzernkreis dar.
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il. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmaRiger Buchfithrung
sowie der Generalnorm, ein méglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Unternehmens zu vermitteln, aufgestelit.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wurde der Grundsatz der Vollsténdigkeit eingehalten.

Bei der Bewertung wurde von der Fortfihrung des Untemehmens ausgegangen. Der Liquiditats-
plan der CROSS Industries AG sieht in den 12 Monaten nach dem Bilanzerstellungszeitpunkt
keinen zusatzlichen Finanzierungsbedarf vor. Sdmtliche Tilgungen, Zinszahlungen und opera-
tiven Aufwendungen kdnnen aus den liquiden Mitteln gedeckt werden.

Die operativen Geselischaften der CROSS-Gruppe sind eigenstandig mittel- und langfristig
finanziert.

Bei Vermégensgegenstanden und Schulden wurde der Grundsatz der Einzelbewertung ange-
wandt,

Dem Vorsichtsgrundsatz wurde Rechnung getragen, indem insbesondere nur die am Abschluss-
stichtag verwirklichten Gewinne ausgewiesen werden.

Alle erkennbaren Risiken und drohenden Verluste, die im Geschéaftsjahr 2014 oder in einem
friheren Geschéftsjahr entstanden sind, wurden bericksichtigt.

Immaterielle Vermdgensgegenstinde

Immaterielle Vermégensgegenstande werden zu Anschaffungskosten aktiviert und in l&ngstens
3 bis 4 Jahren abgeschrieben. Selbst erstellte immaterielle Vermtgensgegensténde und gering-
wertige Vermdgensgegenstinde (Einzelanschaffungswert unter je EUR 400,00) werden sofort
als Aufwand erfasst.
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Sachanlagevermdgen

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, abzlglich planmaBiger Ab-
schreibungen, bewertet. Geringwertige Vermdgensgegenstande (Einzelanschaffungswert bis
EUR 400,00) werden im Zugangsjahr aktiviert und voll abgeschrieben.

Die Emittlung der planméafigen Abschreibungen erfolgt nach der linearen Abschreibungsme-
thade unter Zugrundlegung folgender Nutzungsdauern:

Nutzungsdauer
—inJahren _
Buiro und Geschaftsausstattung 3-10
Investitionen in Fremdgebaude 10

AuBerplanméfige Abschreibungen auf einen zum Abschlussstichtag niedrigeren beizulegenden
Wert werden vorgenommen, soweit der Ansatz mit einem niedrigeren Wert erforderlich ist.

Das Finanzanlagevermogen wird zu Anschaffungskosten, vermindert um auBerplanmiRige Ab-
schreibungen - sowelt diese notwendig sind, um dauernden Wertminderungen Rechnung 2u
tragen - angesetzt. Die im Jahresabschluss ausgewiesenen wesentlichen Anteile an verbund-
enen Unternehmen, Beteiligungen und Wertpapiere (Wertrechte) des Anlagevermbgens wurden
auf ihre Werthaltigkeit untersucht. Bei jenen Anteilen an verbundenen Unternehmen und Beteili-
gungen deren Aktien an der Borse gehandelt werden und der Borsenkurs zum Bilanzstichtag
unter den anteiligen Anschaffungskosten liegt, wurden auf Basis der vorliegenden Unterneh-
mensplanungen Uberschlégige Unterehmenswertermittiungen durchgefiihrt. Daraus ergaben
sich keine Abwertungserfordernisse.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande werden mit dem Nennbetrag, vermindert um
notwendige Wertberichtigungen angesetzt.

Bei der Bemessung der Rickstellungen wurden entsprechend den gesetzlichen Erfordernissen
alle erkennbaren Risiken und drohenden Verluste beriicksichtigt.

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Rickzahlungsbetrag angesetzt.
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Die Ruckstellungen fir Abfertigungen betreffen vertraglich vereinbarte Abfertigungen und wurden
nach anerkannten finanzmathematischen Grundséatzen auf Basis eines Rechnungszinssatzes
von 2 % (Vorjahr: 3 %) und eines Pensionseintrittsalters von 65 Jahren ermittelt.

iil. Erlduterungen zur Bilanz

Anlagevermogen

Die Aufgliederung des Anlagevermdgens und seine Entwicklung im Geschéftsjahr sind im An-
lagenspiegel angeflihrt (vergleiche Anlage 1 zum Anhang).

Die Finanzanlagen haben sich insbesondere durch folgende Transaktionen verandert:

Die CROSS Industries AG, Wels, halt zum Stichtag 31.12.2014 indirekt Uber die 100,00 %
Tochtergesellschaft der CROSS KraftFahrZeug Holding GmbH, Wels, 51,18 % am Grundkapital
und an den Stimmrechten der KTM AG, Mattighofen.

Mit Aktienkaufvertrag vom 25.6.2014 kauft die CROSS Industries AG, Wels, 1.610.477 Stlick-
aktien der Pankl Racing Systems AG, Kapfenberg, was einer Beteiligung von rund 51,13 % am
Grundkapital entspricht. Die CROSS Industries AG, Wels, halt zum Stichtag 51,13 % am Grund-
kapital der Pankl Racing Systems AG, Kapfenberg.

Mit Verschmelzungsvertrag vom 31.7.2014 wurde die 100 % Tochtergesellschaft CROSS Auto-
motive Holding GmbH, Wels, in die CROSS Industries AG, Wels, durch Ubertragung ihres Ver-
mogens als Ganzes auf Grund der unternehmensrechtlichen Schiussbilanz zum 31.12.2013 ver-
schmolzen. Die CROSS Automotive Holding GmbH, Wels, hielt zum Verschmelzungsstichtag
folgende Anteile: 100 % Anteile an der WP AG, Munderfing (vormals: CROSS Motorsport Sys-
tems GmbH, Wels) sowie 100 % Anteile an der CROSS Lightweight Technologies Holding
GmbH, Wels, und 100 % Anteile an der CROSS Automotive Beteiligungs GmbH, Wels.
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Mit Verschmelzungsvertrag vom 31.7.2014 wurde in Folge die 100 % Tochtergesellschaft
CROSS Automotive Beteiligungs GmbH, Wels, in die CROSS Industries AG, Wels, durch Uber-
tragung ihres Vermdgens als Ganzes auf Grund der unternehmensrechtlichen Schiussbilanz zum
31.12.2013 verschmolzen. Die CROSS Automotive Beteiligungs GmbH, Wels, hielt zum Ver-
schmelzungsstichtag 100 % Anteile an der PF Beteiligungsverwaltungs GmbH, Wels, und 100 %
Anteile an der Durmont Teppichbodenfabrik GmbH, Hartberg. Weiters wurde in Folge dieses
Verschmelzungsvertrages eine Ausleihung an die Durmont Teppichbodenfabrik GmbH, Hartberg,
in Hohe von EUR 1.817.331,72 in die CROSS Industries AG, Wels, verschmolzen.

Mit Verschmelzungsvertrag vom 13.10.2014 wurde die 100 % Tochtergesellschaft CROSS Light-
weight Technologies Holding GmbH, Wels, in die CROSS Industries AG, Wels, durch Uber-
tragung ihres als Ganzes auf Grund der unternehmensrechtlichen Schiussbilanz zum 30.6.2014
verschmolzen. Die CROSS Lightweight Technologies Holding GmbH, Wels, hielt zum Ver-
schmelzungsstichtag 51,38 % Anteile an der Wethje Holding GmbH, Hengersberg, Deutschland,
und 100 % Anteile an der KTM Technologies GmbH, Anif.

Die CROSS Industries AG, Wels, hat mit Kauf- und Abtretungsvertrag vom 25.6.2014 rund
4341 % Anteile an der Wethje Holding GmbH, Hengersberg, Deutschland, erworben. Mit
Vereinbarung vom 24.9.2014 gewahrt CROSS Industries AG, Wels, der Wethje Holding GmbH,
Hengersberg, Deutschland, einen nicht rickzahlbaren Gesellschafterzuschuss in Hohe von

EUR 2.500.000,00.

Mit Sale and Purchase Agreement vom 29.7.2014 (Closingdatum 1.10.2014) verkauft CROSS
Industries AG, Wels, 43,41 % und Pierer Invest Beteiligungs GmbH, Wels, 5,21 % sowie CROSS
Lightweight Technologies Holding GmbH, Wels, 2,38 % Anteile an der Wethje Holding GmbH,
Hengersberg, Deutschland. Die CROSS Industries AG, Wels, halt zum Stichtag 49 % Anteile an
der Wethje Holding GmbH, Hengersberg, Deutschiand.

Dariiber hinaus wurde im Rahmen des Shareholders Agreement vom 11.8.2014 eine Put/Call-
Option auf den Verkauf von weiteren 23 % Anteilen an der Wethje Holding GmbH, Hengersberg,
Deutschland, abgeschlossen. Die Option kann erstmalig 3 Jahre nach dem Closing fur die Dauer
von 6 Monaten und damit vom 1.10.2017 bis zum 31.3.2018 ausgelbt werden.
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Die Pierer Industrie AG, Wels, gewahrt mit Vereinbarung vom 10.10.2014 der WP AG, Munder-
fing (vormals: CROSS Motorsport Systems GmbH, Wels), einen nicht rickzahlbaren Gro@-
mutterzuschuss in Héhe von EUR 7.280.000,00.

Die CROSS Industries AG, Wels, hat mit Aktienkaufvertrag vom 18.12.2014 10 % Anteile an der
WP AG, Munderfing (vormals: CROSS Motorsport Systems GmbH, Wels), verauflert und halt
somit zum Stichtag 90 % Anteile.

Mit Vereinbarung vom 5.6.2014 gibt die CROSS Industries AG, Wels, an die Pierer Informatik
GmbH (vormals: CROSS Informatik GmbH), Wels, einen Zuschuss in Form eines
Forderungsverzichtes in Hohe von EUR 52.500,00. Mit Einbringungs- und Sacheinlagevertrag
vom 25.6.2014 erfolgt die Einbringung von 50 9% Anteile an der Pierer Informatik GmbH (vormals:
CROSS Informatik GmbH), Wels, durch die Unternehmens Invest Aktiengesellschaft, Wels. Die
Einbringung erfolgt auf Grund der Einbringungsbilanz zu unternehmensrechtlichen und
steuerrechtiichen Werten riickwirkend zum 30.98.2013. Mit Notariatsakt vom 13.10.2014 verkauft
die CROSS Industries AG, Wels, 100 % Anteile an der Pierer Informatik GmbH (vormals:
CROSS Informatik GmbH), Wels.

Mit Notariatsakt vom 31.3.2014 haben die CROSS Industries AG, Wels (5 % Anteile), und die
WP Performance Systems GmbH, Munderfing (85 % Anteile), die Industriepark Mattigtal GmbH,
Wels (nunmehr; Oberbank Mattigtal Immobilienleasing GmbH, Linz), gegrindet. Mit Spaltungs-
und Ubernahmevertrag vom 23.5.2014 hat die WP Immobilien GmbH, Munderfing (vormals:
CROSS Immobilien GmbH, Wels) einen Teilbetrieb in Form verschiedener Liegenschaften in die
Oberbank Mattigtal Immobilienleasing GmbH, Linz (vormals: Industriepark Mattigtal GmbH,
Wels), abgespaltet. Mit Vereinbarung vom 25.6.2014 haben die Pierer Industrie AG, Wels, und
die Pierer Invest Beteiligungs GmbH, Wels, einen GroRmutterzuschuss an die Oberbank
Mattigtal Immobilienleasing GmbH, Linz (vormals: Industriepark Mattigtal GmbH, Wels), gewahrt.
Mit Kauf- und Abtretungsvertrag vom 1.8.2014 hat die CROSS Industries AG, Wels, weitere 5 %
Anteile an der Oberbank Mattigtal Immobilienleasing GmbH, Linz (vormals: Industriepark
Mattigtal GmbH, Wels), erworben. Mit Kauf- und Abtretungsvertrag vom 2.12.2014 verkauft die
CROSS Industries AG, Wels, die gesamten 10 % Anteile an der Oberbank Mattigtal
immobilienleasing GmbH, Linz (vormals: Industriepark Mattigtal GmbH, Wels).

Die CROSS Industries AG, Wels, hait unverandert zum Stichtag 31.12.2014 5 % Anteile an der
WP Immobilien GmbH, Munderfing (vormals: CROSS Immobilien GmbH, Wels).
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Mit Kauf- und Abtretungsvertrag vom 16.12.2014 hat die CROSS Industries AG, Wels, 6 %
Anteile an der Wethje Immobilien GmbH, Vilshofen-Pleinting, Deutschland, erworben.

Im Geschéftsjahr wurden Abschreibungen auf Anteile an verbundenen Unternehmen in Héhe
von EUR 3.740.000,00 (Vorjahr: TEUR 0) sowie Abschreibungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhditnis besteht, in Héhe von EUR 2.500.000,00 (Vorjahr: TEUR 0) vorgenommen.

Aus der Nutzung von in der Bilanz nicht ausgewiesenen Sachaniagen besteht auf Grund von
langfristigen Miet-, Pacht- und Leasingvertragen fir das Geschaftsjahr 2015 eine Verpflichtung
von EUR 339.732,89 (Vorjahr: TEUR 309). Der Gesamtbetrag der Verpflichtungen fur die nichs-
ten 5 Jahre betragt EUR 1.182.652,06 (Vorjahr: TEUR 1.417).

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde

Restlaufzeit
< ein Jahr > egin Jahr > S5Jahre Bilanzwert
EUR EUR EUR EUR
Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen 12.189,49 0,00 0,00 12.189,49
Vorjahr in TEUR 12 0 o 12
Forderungen gegentber
verbundenen Unternehmen 11.478.032,10 27.544.806,03 0,00 39.022.838,13
Vorjahr in TEUR 26.615 64.092 0 80.707
Forderungen gegen(ber Unter-
nehmen, mit denen ein Betei-
ligungsverhaltnis besteht 1561.872,47 2.243.044,08 0,00 2.394.916,55
Vorjahr in TEUR 271 0 0 271
Sonstige Forderungen und
Vermoégensgegenstande 3.735.451,36 0,00 245.571,44 3.981.022,80
Vorjahr in TEUR 1.053 0 0 1.053

16.377.545,42 29.787.850,11 245.571,44 45.410.966,97
Vorjahrin TEUR 27.952 64.092 0 92.043
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Die Forderungen gegeniber verbundenen Unternehmen betreffen Finanzierungsforderungen in
Héhe von EUR 27.544.806,03 (Vorjahr: TEUR 89.642), Forderungen aus phasengleicher Ergeb-
nisibernahme EUR 10.000.000,00 (Vorjahr: TEUR 0) sowie Forderungen aus laufenden Ver-
rechnungen und sonstige Forderungen in Hohe von EUR 1.478.032,10 (Vorjahr: TEUR 1.064).
Die Forderungen gegenOber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, be-
treffen Finanzierungsforderungen in Hohe von EUR 2.243.044,08 (Vorjahr. TEUR 0) sowie
Forderungen aus laufenden Verrechnungen und sonstige Forderungen in Hohe von
EUR 151.872,47 (Vorjahr; TEUR 271).

Die sonstigen Forderungen und Vermégensgegenstande in Hohe von EUR 3.981.022,80 be-
treffen im Wesentlichen Forderungen aus Anteilsverkauf in Héhe von EUR 3.699.139,99 sowie
Forderungen fiir Mitarbeiter in Hohe von EUR 245.571,44.

Im Posten "Sonstige Forderungen und Vermodgensgegenstinde” sind Ertrédge in Hohe von
EUR 3.705.144,89 (Vorjahr: TEUR 1.035) enthalten, die erst nach dem Bilanzstichtag zahiungs-
wirksam werden.

Grundkapital

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt, unveréndert zum Vorjahr, EUR 1.332.000,00 und ist
in 1.332.000 auf Namen lautende Aktien zum Nennbetrag von je EUR 1,00 zerlegt.

Kapitalriicklagen

Die Kapitalriicklagen betreffen in Héhe von EUR 107.630.000,00 (Vorjahr: TEUR 111.025) nicht
gebundene Kapitalricklagen und in Hohe von EUR 31.042.000,00 (Vorjahr: TEUR 31.042)
gebundene Kapitalriicklagen.



Beilage 1111

Die Veranderung der nicht gebundenen Kapitalricklage betrégt TEUR -3.395 und resultiert einer-
seits aus der Auflésung der nicht gebundenen Kapitalriickiage in Héhe von TEUR 13.165 und
andererseits aus einem Grofmutterzuschuss der Pierer Industrie AG, Wels, und der Pierer
Invest Beteiligungs GmbH, Wels, an die Industriepark Mattigtal GmbH, Wels (nunmehr:
Oberbank Mattigtal Immobilienleasing GmbH, Linz), in Héhe von TEUR 2.490 sowie aus einem
GroRmutterzuschuss der Pierer Industrie AG, Wels, an die WP AG, Munderfing (vormals:
CROSS Motorsport Systems GmbH, Wels), in Héhe von TEUR 7.280.

Die gebundenen Kapitalriicklagen betreffen das Agio gemaR § 229 Abs 2 Z 1 UGB (Betrag
Ausgabekurs Gber Ausgabebetrag) der im Jahr 2010 durchgeflhrten Kapitalerh&hung. Die nicht
gebundenen Kapitalricklagen unterliegen mit einem Betrag von EUR 107.626.022,37 gemaR
§ 235 Z 3 UGB einer Ausschittungssperre die aus der Einbringung von Kapitalanteilen an der
KTM AG in die CROSS Industries AG zum 31.5.2005 stammen. Die Einbringung erfolgte geman
§ 202 Abs 1 UGB zum beizulegenden Wert. Die vorgenommene Aufwertung betrug
TEUR 107.626.

Die Gewinnriicklagen betreffen mit EUR 100.000,00 die gesetzliche Rucklage.

Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen in Hohe von EUR 976.386,03 (Vorjahr: TEUR 847) beinhalten im
Wesentlichen Ruckstellungen fir Pramien in Hohe von EUR 486.550,00 (Vorjahr TEUR 446),
Ruckstellungen for Rechts- und Beratungskosten in Hthe von EUR 270.650,00 (Vorjahr:
TEUR 214), Ruckstellungen fir nicht konsumierte Urlaube und Zeitguthaben in Héhe von
EUR 133.686,03 (Vorjahr: TEUR 104), sonstige Ruckstellungen in Héhe von EUR 49.500,00
(Vorjahr: TEUR 47) sowie Ruckstellungen fur Aufsichtsratsvergitungen in Héhe von
EUR 36.000,00 (Vorjahr. TEUR 36).
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Verbindlichkeiten
Restlaufzeit
< ein Jahr > ein Jahr > funf Jahre Bilanzwert
EUR EUR EUR EUR

Anleihen 0,00 75.000.000,00 60.000.000,00 4135.000.000,00
Vorjahr in TEUR 0 75.000 60.000 135.000
Verbindlichkeiten gegen-

Ober Kreditinstituten 11.536.060,24 0,00 0,00 11.536.060,24
Vorjahr in TEUR 5.962 36.655 0 42617
Verbindlichkeiten

aus Lieferungen

und Leistungen 224.362,53 0,00 0,00 224.362,53
Vorjahr in TEUR 350 0 0 350
Verbindlichkeiten gegen-

aber verbundenen

Unternehmen 2.556.413,22 40.312.907,49 0,00 42.869.320,71
Vorjahr in TEUR 1.045 4,087 o 5132
Sonstige Verbindlichkeiten 3.454.194,06 0,00 245.571,44 3.699.765,50
Vorjahr in TEUR 5.870 1.353 0 7.223

17.771.030,05 115.312.807,49 60.245.571,44 193.329.508,98

Vorjahr in TEUR 13.227 117.095 60.000 190.322

Die Anleihen im Gesamtvolumen von EUR 135.000.000,00 betreffen einerseits eine im Dezem-
ber 2005 begebene Anleihe in Héhe von EUR 60.000.000,00 mit einer unbegrenzten Laufzeit
(Perpetual Bond), fixer Verzinsung bis 2015 und anschlieBender variabler Verzinsung. Anderer-
seits wurde im September 2012 eine Anleihe in Héhe von EUR 75.000.000,00 mit einer Laufzeit
von 6 Jahren und einer Verzinsung von 4,625 % begeben.

Der Perpetual Bond ist als nicht besicherte Teilschuldverschreibung, die nachrangig zu allen
anderen gegenwartigen oder kinftigen nicht besicherten, nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
der CROSS Industries AG ist, ausgestaltet. Zinsen mussen von der CROSS Industries AG nur
ausbezahit werden, wenn eine Dividende oder eine andere Ausschittung an die Aktiondre be-
schiossen wird, andere nachrangige Verbindlichkeiten oder Gesellschafterdarlehen getilgt
werden oder Zinsen auf Gesellschafterdariehen gezahit werden.

Die Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten belaufen sich auf EUR 11.536.060,24 (Vorjahr:
TEUR 42.617).
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Mit Kreditvertrag vom 23.4.2012 hat die CROSS Industries AG eine langfristige Finanzierung in
Hdéhe von EUR 100.000.000,00 abgeschlossen. Hiervon wurden bereits in den abgelaufenen Ge-
schéftsjahren EUR 65.000.000,00 vorzeitig riickgefohrt. Im Geschaftsjahr 2014 wurden weitere
EUR 10.500.000,00 vorzeitig riickgefilhrt. Mit Vereinbarung Gber eine privative Schuldiber-
nahme gemaR § 1405 ABGB vom 19.12.2014 hat die Pierer Industrie AG den noch aus-
haftenden Kreditbetrag in Héhe von EUR 24.500.000,00 von der CROSS Industries AG Gber-
nommen. Die Pierer Industrie AG ist an Stelle der CROSS Industries AG als Schuldnerin ein-
getreten und hat die CROSS Industries AG damit aus dem Kreditvertrag und der Haftung gegen-
tiber den Kreditgebern entlassen.

Zum Bilanzstichtag bestehen keine dinglichen Sicherheiten (Vorjahr: TEUR 35.000).

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen belaufen sich auf
EUR 42.869.320,71 (Vorjahr: TEUR 5.132) und betreffen im Wesentlichen Darlehensverbind-
lichkeiten in Hohe von EUR 40.312.907,49 (Vorjahr: TEUR 4.087) und sonstige Verbindiichkeiten
in Hohe von EUR 2.556.413,22 (Vorjahr: TEUR 1.017).

Die sonstigen Verbindlichkeiten in Hbhe von EUR 3.699.765,50 (Vorjahr: TEUR 7.223) betreffen
im Wesentlichen Zinsen aus den begebenen Anleihen in Héhe von EUR 3.143.815,05 (Vorjahr:
TEUR 3.528) sowie sonstige Verbindlichkeiten in Hohe von EUR 555.950,45 (Vorjahr:
TEUR 1.086). Das Vorjahr beinhaltete noch Verbindlichkeiten aus nachrangigen Darlehen
gegeniiber der Unternehmens Invest Aktiengesellschaft, Wels, in Hthe von TEUR 1.353 und
sonstige Darlehensverbindlichkeiten in Héhe von TEUR 1.256.

Im Posten "Sonstige Verbindlichkeiten" sind Aufwendungen in Héhe von EUR 3.374.333,31 (Vor-
jahr: TEUR 4.488) enthalten, die erst nach dem Bilanzstichtag zahlungswirksam werden.
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Haftungsverhiltnisse

31.12.2014 31.12.2013

TEUR TEUR

Haftungsgarantie fur (Lombard)kredit
der WP immobilien GmbH, Munderfing
(vormals: CROSS Immobilien GmbH, Wels) 7.016 7.952
Burgschaftserkidrung fur die
Die Wethje GmbH Kunststofftechnik,
Hengersberg, Deutschland 6.147 2.500
Haftungsgarantie fur Lombardkredit
der KTM Immobilien GmbH, Mattighofen 10.822 12.264
Burgschaftserkidrungen fur Durmont
Teppichbodenfabrik GmbH, Hartberg 1.500 1.500
Burgschaftserkidrungen fiir WP AG, Munderfing
(vormals: CROSS Moatorsport Systems GmbH, Wels) 0 15.000

25.485 39.217

Die Haftungsverhéitnisse betreffen mit EUR 19.338.098,71 (Vorjahr: TEUR 39.217) verbundene

Unternehmen.

Die CROSS Industries AG, Wels, hat am 6.6.2014 fur die Wethje Holding GmbH
Kunststofftechnik, Hengersberg, Deutschiand, gegenlber der Dr. InghcF. Porsche
Aktiengeselischaft eine Patronatserklarung abgegeben, dass sie Wethje stets finanzlell so
ausstattet, dass Wethje den vertraglichen Verpflichtungen jederzeit nachkommen kann. Die
Patronatserkidrung endet voraussichtiich mit Ende Mai 2015.

V. Erlduterung zur Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerltse

Die Umsatzerisse beinhalten die Weiterverrechnungen laufender Projekte und Erltse fur Dienst-
leistungen. Im Geschéftsjahr wurden im Inland EUR 6.531.323,02 (Vorjahr: TEUR 6.191) und in
anderen EU Landem EUR 332.404,01 (Vorjahr: TEUR 148) Umsatz erwirtschaftet.
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Sonstige betriebliche Ertrige

Die Gbrigen sonstigen betrieblichen Ertrage betreffen im Wesentlichen die Vermietung von Biiro-
fidchen in Héhe von EUR 168.976,32 (Vorjahr: TEUR 162). Im Vorjahr war eine Success-Fee in
Hdéhe von TEUR 1.807 beinhaltet.

Personalaufwand

Die Aufwendungen fir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen
betreffen in Hohe von EUR 31.939,19 (Vorjahr: TEUR 29) Leistungen an betriebliche Mitarbeiter-
vorsorgekassen.

Die Aufwendungen filr Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen
setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2014 31.12.2013

EUR EUR
Vorsténde Mitarbeitervorsorgekasse 18.275,87 18.564,54
Veranderung Abfertigungsrickstellung Vorsténde 88.247,50 -47.022,41
Sonstige Arbeitnehmer 13.663,32 10.718,64

120.186,69 -17.739,23

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die Gbrigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen betreffen im Wesentlichen Aufwendungen fur
konzerninterne Dienstleistungen, Aufwendungen fir Vorstandstatigkeiten, Steuerberatungsauf-
wand sowie Rechts- und Beratungsaufwand.

Ertrige aus Beteiligungen

Die Ertrége aus Beteiligungen in H6he von EUR 10.000.000,00 (Vorjahr: TEUR 14.985) betreffen
Dividendenertréige (davon gegentiber verbundenen Unternehmen TEUR 10.000).
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Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige

Sonstige Zinsen und #hnliche Ertrége betreffen im Wesentlichen Zinsen aus Darlehen in Héhe
von EUR 1.919.766,85 (Vorjahr: TEUR 2.510).

Ertréige aus dem Abgang von und der Zuschreibung zu
Finanzanlagen und Wertpapieren des Umlaufvermbgens

Die Erirage betreffen Eridse aus dem Abgang von Finanzanlagen in H&he von
EUR 1.903.906,85 (Vorjahr: TEUR 0).

Aufwendungen aus Finanzanlagen und aus
Wertpapieren des Umlaufvermbgens

Die Aufwendungen aus Finanzanlagen und aus Weripapieren des Umlaufvermigens betreffen in
H&he von EUR 3.740.000,00 (Vorjahr: TEUR 0) Abschreibungen von verbundenen Unternehmen
und in Héhe von EUR 2.500.000,00 (Vorjahr: TEUR 3.299) Abschreibungen von Beteiligungen
sowie Abschreibungen aus abgegangenen Finanzanlagen in Hohe von EUR 52.500,00 (Vorjahr:
TEUR 0).

Sonderposten aus Verschmelzung

Der Sonderposten aus Verschmelzung in Héhe von EUR -3.040.948,78 (Vorjahr: TEUR 0) re-
sultiert einerseits aus der Verschmelzung der CROSS Automotive Beteiligungs GmbH, Wels, in
Héhe von EUR 2.732.121,84 und andererseits aus der Verschmelzung der CROSS Automotive
Holding GmbH, Wels, in Hohe von EUR -5.361.443,96 sowie der Verschmelzung der CROSS
Lightweight Technologies Holding GmbH, Wels, in Héhe von EUR 411.624,66.
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Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Gesellschatft ist seit der Veranlagung 2005 Gruppenmitglied der Unternehmensgruppe ge-
mak § 9 KStG der Beteiligungsgemeinschaft zwischen der Pierer Konzerngesellschaft mbH,
Wels, und der Kninz GmbH, Dornbirn.

Durch Umstrukturierungen innerhalb der Unternehmensgruppe im Jahr 2014 haben sich die
Beteiligungsverhaltnisse insoweit verdndert, als die ausreichende finanzielle Verbindung des
Gruppenmitgliedes ab 2014 ausschiielich zum Hauptbeteiligten der Beteiligungsgemeinschaft,
der Pierer Konzerngeselischaft mbH, besteht.

Die steuerlichen Ergebnisse der Gruppenmitglieder werden dem Gruppentréger zugerechnet.
Die zu leistenden Steuerumlagen zwischen dem Gruppentréger und jedem einzelnen Gruppen-
mitglied wurde in Form von einer Gruppen- und Steuerumlagevereinbarung geregeit.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag enthalten die voraussichtlich an die Gruppentrager
zu zahlende Mindestkoérperschaftsteuer.

Auf Grund der steuerlichen Verlustsituation ergibt sich kein aktivierbarer Steuerabgrenzungs-
betrag gemaR § 198 Abs 10 UGB.

Mitarbeiter
(im Jahresdurchschnitt)

Im Jahresdurchschnitt beschaftigte die Geselischaft 15 (Vorjahr: 15) Angestelite, davon 4 (Vor-
jahr: 5) Teilzeitbeschaftigte.

Da der Abschlusspriifer der Gesellschaft auch Abschlussprifer des Konzernabschlusses der
CROSS Industries AG ist, wird hinsichtlich der auf das Geschaftsjahr 2014 entfallenden Aufwen-
dungen fir den Abschlussprifer auf die entsprechenden Angaben im Konzemanhang dieser
Geselischaft verwiesen.
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V. Finanzrisikomanagement

Die im Dezember 2012 ausgelaufene Anleihe der CROSS Industries AG wurde durch eine neue
langfristige Finanzierung abgelést. Der Abschluss dieser strukturierten Finanzierung wurde am
23.4.2012 unterzeichnet. Weiters hat die CROSS Industries AG am 19.9.2012 eine Anleihe in
Hahe von EUR 75.000.000,00 mit einer Laufzeit von 6 Jahren und einem Kupon von 4,625 %

begeben.

Ein wesentliches Ziel des Finanzrisikomanagements in der CROSS-Gruppe ist es, die jeder-
zeitige Zahlungsfahigkeit und die finanzielle Flexibilitat sicherzustellen. Zu diesem Zweck wird
eine Liquiditatsreserve in Form von ungeniitzten Kreditlinien (Bar- und Avalkredite) und bei Be-
darf in Form von Barbesténden bei Banken von hoher Bonitét vorgehalten.

Der langfristige Liquiditatsbedarf der Gruppe wurde durch die Emission von Unternehmensan-
leihen sowie die Aufnahme von Bankkrediten sichergestelit.

Die operativen Gesellschaften sind durch kurz- bzw langfristige Finanzierungen selbst finanziert.

Die KTM AG hat am 24.4.2012 eine Anleihe (ISIN: ATOD00ACUJP7) mit einer Laufzeit von
5 Jahren und einem Volumen von 85 Mio EUR erfolgreich platziert. Die Anleihe notiert mit einer
Stuckelung von EUR 500,00 im Geregelten Freiverkehr der Wiener Bdrse und ist mit einem fixen
Kupon von 4,375 % verzinst. Die Liquiditats- und Finanzierungssituation des KTM-Konzerns ist
gepragt durch langfristig kommittierte Darlehen sowie einem vielseitigen Portfolio an unterschied-
lichen Finanzierungsinstrumenten mit verschiedenen Kontrahenten. Somit stehen ausreichende
Liquiditatsreserven fir das geplante Wachstum zur Verfigung.

Im August 2013 begab die Pankl Racing Systems AG eine 3,25 % Anleihe mit einer Laufzeit
von 2013 bis 2017 liber TEUR 10.000.

Die WP-Gruppe ist durch kurz- und langfristige Lombarddarlehensvertrédge bzw Bankkredite
finanziert.
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Vl. Ergénzende Angaben

Als Mitglieder des Aufsichtsrats waren im Geschéftsjahr 2014 die nachstehenden Herren be-
slellt:

Josef Blazicek (Vorsitzander seit 29.4.2014)

Dr.Emst Chalupsky (Stelivertreter des Vorsitzenden seit 29.4.2014)
Dr. Rudoif KnGnz (Mitglied bis zum 5.11.2014)

Mag. Gerald Kiska

Im Geschaftsjahr 2014 erhieiten die Mitglieder des Aufsichisrats Vergltungen in Hdhe von
TEUR 36 (Vorjahr: TEUR 36). Die Mitglieder des Vorstands erhielien im Geschéfisjahr 2014 Be-
zige in Hohe von insgesamt TEUR 2.382 (Vorjahr: TEUR 2.009), Fur Tétigkeiten der Vorstande
innerhalb des Konzerns werden TEUR 1.437 (Vorjaghr, TEUR 1.259) einschlieflich
Lohnnebenkosten weiterverrechnet.

Als kollekliv vertretungsbefugte Vorstandsmitglieder waren im Geschéftsjahr 2014 die nach-
siehenden Herren bestelit:

Dipl-ing. Stefan Pierer (Vorsitzender)
Mag. Friedrich Roithner

ing. Alfred Hoértenhuber

Mag.Klaus Rinnerberger

Wels, am 12. Marz 2015
Der Vorstand
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Aniage 1 zum Anhang: Anlagenspiegel
Aniage 2 zum Anhang: Beteiligungsliste



CROSS Industries AG,

Anlage 1
Wels zum Anhang
Anlagenspiegel zum 31, Dezember 2014
Anschaffungs- und Herstellungskosten
Zuginge Abglnge Abschreibungen Buchwerte
Stand am aus Um- aus Um- Stand am Stand am Zu- Ab- Stand am Stand am Stand am
1.4.2014 Zugange grondungen Abglinge grindungen 31.12.2014 1.1.2014 gange génge 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
1. immaterielle Vermd-
gensgegenstiinde:
Konzessionen, gewerb-
liche Schutzrechte und
#hnliche Rechte und
Vorteile sowie daraus
abgeleitete Lizenzen 340.596,14 6.356,00 0,00 0,00 0,00 345.952,14 317.954,24  22.084,83 0,00 340.039,07 £.913,07 22.641,90
{l. Sachanlagen:
Andere Anlagen,
Befriebs- und Ge-
schafisausstattung 1.312.783.41 29.896,46 0,00 38.666,15 0,00 1.304.013,72 528.856,46  81.054,12 19.303,40 590.606,18 713.407,54 783.924 95

M. Finanzanlagen:
1. Anteile an verbun-

denen Untemehmen  285.469.631,89 63.073.004,80 82.038.741,97 8.641.643,69 104.716.360,51 317.223.374,48
2. Ausleihungen an ver-
bundene Untemehmen 0,00 0,00 1.817.331,72 0,00 0,00 1.817.331,72
3. Beleiligungen 1) 3.209216,11 9.134.717,70 832114641 12.814.750,81 0,00 7.940.320.41
4. Woertpapiere (Wert-
rechte) des An-
lagevermdgens 2; 870.164,33  424.947,11  132.474,97 49742208 132.474,97 806.689,36
289.648.012,33 72.632.669,61 92.309.695,07 21.953.816,58 104.848.835,48 327.787.724,95
291,301.391,88 72.667.922,07 92.309.695,07 21.992.482,73 104.848.63548 329.437.690,81
1) Darin direkt gehatene Beteiligungen {Buchwert TEUR 100) die auf Grund weiterer indicekter Anteile behemscht werden.

2} Darin enthaiten ditakt gehaltens Wertrechte (Buchwert TEUR 629) die auf Grund weiterer inc Anteile b h d

15.305.000,00 3.740.000,00 15.305.000,00 3.740.000,00

313.483.374,46 270.164.631.89

0,00 0,00 0,00 0.00 1.817.331,72 0,00
3.299.215,11 2.552.500,00 $.851.715,11 0,00 7.940.329,41 1,00
14220556  24.850,04 49.700,08 117.355,52 689.333,84 738,958,77

18.746.420,67 6.317.350,04 21.206.415,19 3.857.366,62
19.593.233,37 6.420.488,99 21.226.718,59 4.788.000,77

323.930.369,43 270.901.691,66

324,649.690,04 271.708.168,561



CROSS Industries AG,
Wels

Beteiligungsliste

Anlage 2
zum Anhang

Die Gesellschaft hélt bei folgenden Unternehmen mindestens 20,00 % Anteilsbesitz:

Ergebnis des
letzten
Kapital- Geschéfts-
anteil Eigenkapital jahres
Beteiligungsunternehmen % Stichtag EUR EUR
Verbundene Unternehmen:
CROSS KraftFahrZeug
Holding GmbH, Wels 100,00 31.12.2014 216.914.328,77 4.582.752,28
Durmont Teppichboden-
fabrik GmbH, Hartberg 100,00 31.12.2014 2.644.386,89 1.496.931,23
PF Beteiligungsver-
waltungs GmbH, Wels 100,00 31.12.2014 15.324.808,89 -4.607.256,27
WP AG, Munderfing (vormals:
CROSS Motorsport Sys-
tems GmbH, Wels) 80,00 31.12.2014 33.407.927,83 8.237.947,38
Pankl Racing Sys-
tems AG, Kapfenberg 51,13 31.12.2014 58.991.427,21 4.801.554,71
KTM Technologies GmbH, Anif 1) 25,10 31.12.2014 742.318,38  245.537,43
WP Immobilien GmbH,
Munderfing (vormals: CROSS
Immobilien GmbH, Wels) 1) 500 31.12.2014 10.517.777,30  493.168,55
KTM Immabilien GmbH, Mattighofen 1) 1,00 31.12.2014 13.049.201,30  113.679,69
WP Components GmbH, Munderfing 1) 0,02 31.12.2014 4.849.776,56 -441.457,07
Beteiligungen:
Wethje Holding GmbH,
Hengersberg, Deutschland 49,00 31.12.2014 7.895.494,88 -2.512.203,13

1) direkt gehaiten, auf Grund weiterer indirekt gehaltener Anteil handelt es sich um Anteile an verbundenen Unter-

nehmen




Anlage 3

CROSS Industries AG - BF HOLDING AG
SCWP Gemeinsamer Verschmelzungsbericht der Vorstinde
SCHINDHELM 16. Miirz 2015

Gemeinsamer Verschmelzungsbericht

der Vorstinde der

CROSS Industries AG
FN 261823 i
EdisonstraBe 1, 4600 Wels

und

BF HOLDING AG
FN 78112 x
EdisonstraBe 1, 4600 Wels

tiber die Verschmelzung der
CROSS Industries AG als iibertragende Gesellschaft auf die
BF HOLDING AG als iibernehmende Gesellschaft, wie folgt:

WOD054/15/cher L
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1. Definitionen

Abs.
AG
AKIG
Art.
BF

BF-GRUPPE

BGBI

BorseG

bzw.
CROSS

CROSS-GRUFPPE

DI
Dr.

efc.

GmbH
iHv

Ing.

W00054/15/cher

CROSS Industries AG - BF HOLDING AG
Gemeinsamer Verschmelzungsbericht der Vorsténde
16, Miirz 2015

Absatz

Aktiengesellschaft

Aktiengesetz BGBI 1 98/1965 in der geltenden Fassung
Artikel

Die BF HOLDING AG, FN 78112 x, mit dem Sitz in Wels und der
Geschiiftsanschrift EdisonstraBe [, 4600 Wels.

Die BF und ihre konsolidierten Tochtergesellschaften und
verbundenen Unternehmen im Sinne der § 228 Abs. 3 iVm § 244
UGB.

Bundesgesetzblatt

Bundesgesetz vom 8. November 1989 iiber die Wertpapier- und
allgemeinen Warenborsen und (ber die Abinderung des
Borsensensale-Gesetzes 1949 und der Borsegesetz-Novelle 1903
(Borsegesetz 1989 — BorseG), BGBI I 555/1989 in der geltenden
Fassung,.

beziehungsweise
Die CROSS Industries AG, FN 261823 i, mit dem Sitz in Wels und

der Geschiftsanschrift EdisonstraBe 1, 4600 Wels.

Die CROSS und ihre konsolidierten Tochtergesellschaften und
verbundenen Unternehmen im Sinne der § 228 Abs. 3 iVm § 244
UGB.

Diplomingenieur

Doktor

et cetera

Firmenbuchnummer

Gesellschaft mit beschriinkter Haftung
in Hohe von

Ingenieur

4734



iSd
ISIN
iVm
KMG
lit.
Mag.
OecKB
PIAG
UbG
UmgrStG
Stv

vgl.

z.B.
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CROSS Industries AG - BF HOLDING AG
Gemeinsamer Verschmelzungsbericht der Vorstinde
16. Midrz 2015

im Sinne des

International Securities Identification Number

in Verbindung mit

Kapitalmarktgesetz, BGBI 1 625/1991 in der geltenden Fassung
littera, Buchstabe

Magister

Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft

Die Pierer Industrie AG, FN 290677 t, mit dem Sitz in Wels und
der Geschiiftsanschrift EdisonstraBe I, 4600 Wels.

Bundesgesetz betreffend {lbemahmeangebote (Ubemahmegesetz ~
UbG), BGBI 1 1997/127 in der geltenden Fassung

Umgriindungssteuergesetz, BGBI I 699/1991 in der geltenden
Fassung

Stellvertreter
vergleiche
Ziffer

zum Beispiel

Einleitung

Einleitung

Die Vorstinde der CROSS und der BF haben am 16.03.2015 den Entwurf eincs
Verschmelzungsvertrags (der ,.VERSCHMELZUNGSVERTRAG") aufgestelit.
Dieser VERSCHMELZUNGSVERTRAG wird den Hauptversammlungen der
CROSS und der BF zur Zustimmung vorgelegt. In gegenstindlichem
Verschmelzungsbericht  stellen die Vorstinde der CROSS und der BF
Informationen fiir die Meinungsbildung und Entscheidung zur geplanten
Verschmelzung der CROSS als itbertragende Gesellschaft auf die BF als
iibernehmende Gesellschaft dar.

Der Verschmelzung vorgelagertes {Ubernahmeangebot
Die PIAG hat am 06.11.2014 bekannt gegeben, an die Aktiondre der BF ein

W00054/15/cher 5134
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CROSS Industries AG - BF HOLDING AG
Gemeinsamer Verschmelzungsbericht der Vorstdnde
16. Mirz 2015

freiwilliges Angebot gemiB §§ 4 ff UbG abzugeben (das ,.,ANGEBOT"). Das
ANGEBOT ist auf den Erwerb von simtlichen Aktien der BF gerichtet, die sich
nicht im Eigentum der PIAG als Bieterin, mit ihr gemeinsam vorgehender
Rechtstriger oder Aktiondren, die mit der PIAG eine
Nichteinlieferungsvereinbarung ~ abgeschlossen ~ haben,  befinden. Die
Angebotsunterlage wurde am 22.12.2014 geméB § 11 Abs. 1a UbG veroffentlicht.
Die allgemeine Annahmefrist endete am 02.02.2015 (»,ALLGEMEINE
ANNAHMEFRIST*).

Bis zum Ende der ALLGEMEINEN ANNAHMEFRIST am 02.02.2015 sind bei
der UniCredit Bank Austria AG als Annahme- und Zahlstelle insgesamt 1.871.727
Aktien der BF zum Verkauf eingereicht worden; dies entspricht einem Anteil am
Grundkapital der BF von rund 12,16%. Der Angebotspreis von EUR 1,80 je Aktie
wurde den Aktioniren, die das ANGEBOT fristgerecht angenommen haben, am
16.02.2015 durch UniCredit Bank Austria AG als Annahme- und Zahistelle Zug-
um-Zug gegen Ubertragung der Aktien ausbezahlt.

Fiir alle Aktionire der BF, dic das ANGEBOT nicht innerhalb der
ALLGEMEINEN ANNAHMEFRIST bis zum 02.02.2015 angenommen haben, hat
sich dic Annahmefrist durch den Eintrit der Bedingung, der das
Ubernahmeangebot unterworfen war, um drei Monate ab der Veriffentlichung des
Ergebnisses (Nachfrist gemi8 § 19 Abs. 3 UbG) verlidngert. Die Veroffentlichung
des Ergebnisses erfolgte am 05.02.2015, Die Nachfrist endet daher am 05.05.2015,
sodass das Ubernahmeangebot noch bis einschlieBlich 05.05.2015 angenommen
werden kann.

Weitere Erwerbe von BE-AKTIEN durch PIAG

AR A e A L A L N e

Auf der Grundlage eines Kaufvertrages hat die PIAG weitere 1.603.273 Stiick
Aktien von Qino Flagship AG, was einem Anteil am Grundkapital der BF von rund
10,42% entspricht erworben. Die PIAG verfiigt somit derzeit {iber insgesamt
11.692.086 Aktien der BF; dies entspricht einem Anteil am Grundkapital der BF
von rund 75,99%.

Verschmelzung

Beabsichtigt ist, das Vermogen der CROSS als iibertragende Gesellschaft als
Ganzes mit allen Rechten und Pflichten im Wege der Gesamtrechtsnachfolge unter
Ausschluss der Abwicklung auf die BF als iibernechmende Gesellschaft unter
Erhohung des Grundkapitals der BF gemi8 §§ 219 AkIG und Art. I UmgrStG zu
tibertragen (die ,,VERSCHMELZUNG®). Die VERSCHMELZUNG soll
riickwirkend zum Stichtag 31.12.2014 erfolgen.

Zweck dieses Verschmelzungsberichts

Der Vorstand der CROSS als ilbertragende Gesellschaft und der Vorstand der BF
als tibernehmende Gesellschaft haben gemdB § 220a AktG einen schriftlichen
Bericht zu erstatten. Dieser Bericht dient der Information der Aktionire der CROSS
und der BF zur Vorbereitung der Beschlussfassung iiber die VERSCHMELZUNG
in den Hauptversammlungen der CROSS und der BF. In diesem Bericht sind die
voraussichtlichen Folgen der VERSCHMELZUNG, der
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VERSCHMELZUNGSVERTRAG und insbesondere das Umtauschverhiltnis der
Aktien, gegebenenfalls die Hohe der baren Zuzahlungen sowie allfillige
MaBnahmen gemiB § 226 Abs. 3 AktG rechtlich und wirtschaftlich zu erldutern
und zu begriinden. Auf besondere Schwierigkeiten bei der Bewertung der
Unternehmen ist hinzuweisen.

Die Vorstinde der BF und der CROSS machen von der Maglichkeit Gebrauch,
einen gemeinsamen Verschmelzungsbericht aufzustellen.

An der Verschmelzung beteiligte Gesellschaften

BF HOLDING AG

Rechtliche Verhiltnisse
(i Firma, Sitz, Geschiftsjahr

BF HOLDING AG, FN 78112 x, zustindiges Gericht Landes- als Handelsgericht
Wels, mit dem Sitz in Wels und der Geschiftsanschrift EdisonstraBe 1, 4600 Wels,
ist eine nach osterreichischem Recht gegriindete Aktiengesellschaft. Das
Geschiftsjahr der BF entspricht dem Kalenderjahr und l4uft daher vom 01. Janner
bis 31. Dezember eines Jahres.

Im Rahmen der 17. ordentlichen Hauptversammlung am 17.12.2014 wurde
beschlossen, den Firmenwortlaut von urspriinglich BRAIN FORCE HOLDING AG
auf BF HOLDING AG zu édndern und den Sitz der Gesellschaft von Vicklabruck
nach Wels zu verlegen sowie § 1 der Satzung entsprechend anzupassen. Die
diesbeziiglichen Anderungen wurden per 27.01.2015 im Firmenbuch eingetragen.

Aus Anlass der VERSCHMELZUNG werden im Rahmen der am 22.04.2015
stattfindenden ordentlichen Hauptversammlung der BF die Anderung des
Firmenwortlauts der BF auf ,,CROSS Industries AG* sowie die entsprechende
Anderung der Satzung in § | beschlossen werden.

(ii) Grundkapital und Aktien

BF hat ein Grundkapital iHv EUR 15.386.742,00, das in 15.386.742 Stiick auf
Inhaber lautende Stiickaktien ohne Nennbetrag mit einem anteiligen Betrag des
Grundkapitals von jeweils EUR 1,00 zerlegt ist. Die Aktien der BF sind zum
Amtlichen Handel der Wiener Borse zugelassen und notieren im Marktsegment
,Mid Market* (ISIN AT0000820659) (die ,,.BF-AKTIEN").

Aus Anlass der VERSCHMELZUNG werden im Rahmen der am 22.04.2015
stattfindenden ordentlichen Hauptversammlung der BF die Erhthung des
Grundkapitals der BF von EUR 15.386.742,00 um EUR 210.000.000,00 auf
EUR 225.386.742,00 und der Anzahl der Stiickaktien von 15.386.742 um
210.000.000 auf 225.386.742 sowie die entsprechenden Anderungen der Satzung in
§ 4 beschlossen werden.
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(iii) Unternehmensgegenstand

Gegenstand des Unternehmens ist:

— die Erstellung von Individual- und Standardsoftware;

—  Unternehmensberatung, insbesondere auch im Bereich Datenverarbeitung und
EDV-Organisation und die Softwareentwicklung und -erstellung;

-~ Computerschulung;

— Aligemeine Datenverarbeitung;

- Handel mit Waren aller Art, insbesondere Biiromaschinen, Biiromobeln,
Biiroorganisationsmitteln, Datenverarbeitungsanlagen, deren Bestandteilen und
Zubehbr;

— Die Gesellschaft ist zu allen Geschiften und MaBnahmen berechtigt, die zur
Erreichung des Gesellschafiszweckes notwendig oder nitzlich erscheinen,
insbesondere

- zum Erwerb von Liegenschaften;

— zur Errichtung von Zweigniederlassungen und Tochtergesellschaften im
In- und Ausland;

— zum Erwerb, zur Pachtung, zur Beteiligung sowie zur

— Geschiftsfiihrung von/an in- und auskindischen Unternehmen aller Art;

~ Uberlassung von Arbeitskriften (§ 257 GewO 1994), eingeschrinkt auf die
Uberlassung von EDV-Personal;

— Verwalten und Verwerten von Patenten, Lizenzen und Urheberrechten;

- der Erwerb, das Halten, die Verwaltung und die Verwertung von
Beteiligungen sowie die geschiftsfihrende Verwaltung dieser
Unternehmen und die Erbringung von entgeltlichen Dienstleistungen an
diesc Beteiligungsunternehmen, wie zum Beispiel, aber nicht
ausschlieBlich, die Erbringung von Beratungs-, Budgetierungs- und
Controlling-Leistungen.

Aus Anlass der VERSCHMELZUNG werden im Rahmen der am 22.04.2015
stattfindenden ordentlichen Hauptversammlung der BF die Anderung des
Unternehmensgegenstands auf den unter Punkt 3.2.1. (iii) beschriebenen
Unternehmensgegenstand der CROSS sowie die entsprechende Anderung der
Satzung in § 2 beschlossen werden.

(iv) Aktionérsstruktur

Die nachfolgende Tabelle enthilt eine Ubersicht tber die Aktionirsstruktur der BF,
wie der BF zum Datum dieses Verschmelzungsberichts bekannt.

Aktionir Anzahl Aktien szent

 75.99%

1.69
Dr. Michael Hofer 1452695 o 9.44%
Eigene Aktien n0s 0,46%
Streubesitz. 2.170.923 14,1 1%
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Gesamt 15.386.742 100 %
Aufgrund von Rundungen st es mtglich. dass sich cinzelne 7ahlen in den Spalten nicht genau 74 don angegehenen Summen
addicren.

Nach Kenntnis der BF gibt es auBer den vorstehend angeflihrten keine weiteren
Aktionire, die zum Datum der Aufstellung dieses Verschmelzungsberichts iiber 4%
der Aktien und Stimmrechte halten. Alle bestehenden Aktien haben die gleichen
Stimmrechte. BF hilt 71,038 Stiick eigene Aktien, das sind rund 0,46% vom
Grundkapital.

(v) Organe
Der Vorstand der BF besteht aus mindestens einem, jedoch hochstens fiinf

Mitgliedern. Er besteht derzeit aus zwei Mitgliedern und setzt sich aus folgenden
Personen zusammen:

Name Funktion Erstmalige Derzeitige
Bestellung Bestellung

endet

Dr. Michael Hofer ~ Vorsitzender 2009 31122016

Mag. Michaela Friepe8  Finanzvorstand 2013 31.12.2016

Es ist beabsichtigt, dass im Anschluss an die Eintragung der VERSCHMELZUNG
im Firmenbuch die bestehenden Vorstandsmitglieder zurlicktreten und an deren
Stelle DI Stefan Pierer, Mag. Friedrich Roithner, Ing. Alfred Hortenhuber und Mag.
Wolfgang Plasser zu Vorstandsmitgliedern berufen werden.

Der Aufsichtsrat der BF besteht nach der Satzung aus mindestens drei von der
Hauptversammlung gewihlten Mitgliedern und so vielen Arbeilnehmervertretern,
wie gemiB § 110 Abs. | SAbVG erforderlich. Er besteht derzeit aus drei von der
Hauptversammlung gewihlien Mitgliedern und setzt sich aus folgenden Personen

zusammen:
Name Position Erstmalige Derzeitige
Bestellung  Bestellung
endet
Dr. Ernst Chalupsky Vorsitzender 2014 2015"
Josef Blazicek Stv Vorsitzender 2008 2015"
Mag. Gerald Kiska Mitglied 2014 2015"

% pie Funktionsdaver der von dor Haupiversammiung gewiblien Mitglivder endet mit Ablauf der Haupversammiung.
welche ither die Entlastung (0r das Geschiifesjahr 2001 5 beschlicBL
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Aus Anlass der VERSCHMELZUNG wird Mag. Klaus Rinnerberger als weiteres
Aufsichtsratsmitglied zur Wahl durch die Hauptversammlung kandidieren.

Geschiiftstitigkeit der BF-GRUPPE

BF ist eine borsenotierte Aktiengesellschaft nach dsterreichischem Recht mit Sitz in
Wels. BF ist eine Holdinggesellschaft. Thre Tochtergesellschaften Network
Performance Osterreich und Network Performance Channel Deutschland sind
weltweit titige Value Added Distributoren, die auf NetzwerklGsungen spezialisiert
sind. Das Geschifisfeld der Tochtergesellschaften der BF umfasst die
Bereitstellung von Kontrollzugéngen, die Netzwerkiiberwachung und -analyse, das
Load Balancing, die Netzwerk-Leistungsmessung sowie die Netzwerk-

Optimierung.

Ausgewihlte Kennzahlen der BE-GRUPPE
(i) Konzerngewinn- und -verlustrechnung

Umsatzeriose
Herstellungskosten
Bruttoergebnis vom Umsatz
Vertriebskosten
Verwaltungskosten

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Sonstige betriebliche Ertrage
Betriebsergebnis
Finanzertrédge
Finanzaufwendungen
Ergebnis vor Steuern
Ertragsteuem

Ergebnis nach Steuern aus fortgefiihrten Bereichen
Ergebnis aus aufgegebenen Geschiftsbereichen
Ergebnis der Periode

davon Anteilsinhaber der Muttergeselischaft
davon nicht beherrschende Anteile

W00054/15/cher

10-12/2014
TEUR
1.456
-1.343

112
-300
-438

-23
43

-606
393
-6

-218
17

-201
0

-201

-201
0
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(ii) Ausgewihite Informationen aus der Konzernbilanz

Vermdgenswerte:

Langfristige Vermdgenswerte:
Sachanlagen

Sonstige immaterielle Vermbgenswerte
Flnanzanlagen

Latente Steueranspriiche

Kurzfristige Vermdgenswerte:

Vorrdte

Forderungen aus Lieferungen und Lelstungen
Sonstige Forderungen und Venmdgenswerte
Zahlungsmittel

Konzerneigenkapital und Schulden:
Eigenkapital:

Grundkapital

Riickiagen

Angesammelte Ergebnisse

den Anteilsinhabern der Muttergeselischaft
zurechenbares Eigenkapital

Langfristige Schulden
Finanzverbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten
Latente Steuerschulden

Kurzfristige Schulden

Finanzverbindlichkeiten

Verbindiichkelten aus Lieferungen und Leistungen
Sonstige Verbindlichkeiten

Steuerriickstellungen

Sonstige Rickstellungen

WO00054/! 5/cher

31.12.2014
TEUR

88
23

50

161

190
968
26.452
463

28.072

28.233

31.12.2014
TEUR

16. Miirz 2015

15.387
5.398
3.998

24.783

24.783

0
36
29

1,728
815
820

11
11
3.386

28.233
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CROSS Industries AG

Rechtliche Verhiltnisse
(i) Firma, Sitz, Geschifisjahr

CROSS Industries AG, FN2618231i, zustindiges Gericht Landes- als
Handelsgericht Wels, mit dem Sitz in Wels und der Geschiftsanschrift
EdisonstraBe 1, 4600 Wels, ist eine nach osterreichischem Recht gegriindete
Aktiengesellschaft, Das Geschiftsjahr der CROSS entspricht dem Kalenderjahr und
liuft daher vom O1. Janner bis 31. Dezember eines Jahres.

(ii) Grundkapital und Aktien

CROSS hat ein Grundkapital iHv EUR 1.332.000,00, das in 1.332.000 Stiick auf
Namen lautende Nennbetragsaktien zu jeweils EUR 1,00 zerlegt ist (die ~CROSS-
AKTIEN").

(iii) Unternehmensgegenstand

Gegenstand des Unternehmens ist die Austibung der Titigkeit einer
Holdinggesellschaft, insbesondere der Erwerb und die Verwaltung von
Industrieunternchmen und von  Unternehmen und  Beleiligungen an
Industrieunternehmen, die Leitung der zur CROSS-Gruppe gehorenden
Unternehmen und Beteiligungen und die Erbringung von Dienstleistungen fir diese
(Konzerndienstleistungen) sowie allgemein die Erbringung von Dienstleistungen
auf dem Gebiet der Unternechmensberatung.

Die Gesellschaft ist zu allen Geschiften und MaBSnahmen berechtigt, die zur
Erreichung des Gesellschaftszweckes notwendig oder niitzlich erscheinen,
insbesondere zur Errichtung von Zweigniederlassungen und Tochtergesellschaften
im In- und Ausland, zum Erwerb sowie zur Beteiligung an anderen Unternehmen
und Gesellschaften, zur Ubernahme der Geschiiftsfilhrung und Vertretung solcher
Unternchmen und Gesellschaften sowie zur Vermietung und Verpachtung von
Wirtschaftsgiitern.

Die Gesellschaft ist nicht zum Betrieb von Bankgeschiften berechtigt.
(iv) Aktiondrsstruktur

DI Stefan Pierer, geboren am 25.11.1956, ist Alleingesellschafter der Pierer
Konzerngesellschaft mbH, FN 134766k, mit dem Sitz in Wels und der
Geschiftsanschrift EdisonstraBe |, 4600 Wels. Mittelbar iiber die Pierer Industrie
AG (die ,,PIAG*), FN 290677 t, mit dem Sitz in Wels und der Geschiftsanschrift
EdisonstraBe 1, 4600 Wels, und die Pierer Invest Beteiligungs GmbH,
FN 343376 s, mit dem Sitz in Wels und der Geschiftsanschrift EdisonstraBe 1,
4600 Wels, war die Pierer Konzerngesellschaft mbH zu 100% an der CROSS
beteiligt.

Im Vorfeld dieser VERSCHMELZUNG wurde auf der Grundlage eines
Verschmelzungsvertrags vom 07.11.2014 das Vermogen der Pierer Invest
Beteiligungs GmbH, FN 3433765, als iibertragende Gesellschaft als Ganzes mit
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allen Rechten und Pflichten im Wege der Gesamtrechtsnachfolge unter Ausschluss
der Abwicklung auf die PIAG als iibernchmende Gesellschaft gemiB § 234 AKIG
iVm §§ 96 ff GmbHG und §§ 219 ff AktG und Art. 1 Umgriindungssteuergesetz
iibertragen  (side-stream Verschmelzung). Die Verschmelzung  wurde per
18.11.2014 im Firmenbuch eingetragen.

Zum Datum dieses Verschmelzungsberichts ist somit die PIAG, FN 290677 t, mit
dem Sitz in Wels und der Geschiftsanschrift EdisonstraBe [, 4600 Wels,
Alleinaktiondrin der CROSS.

(v) Organe

Der Vorstand der CROSS besteht aus einer, zwei, drei, vier oder fiinf Personen. Er
besteht derzeit aus vier Mitgliedern und setzt sich aus folgenden Personen

zusammen:

Name Funktion Erstmalige Derzeitige
Bestellung  Bestellung

endet

DIStefanPierer  Vorsizender 2005 31122016

‘Mag. Friedrich Roithner Mitglied o010 30.06.2018

‘Ing. Alfred Hortenhuber ~ Miglied 20107 31.01.2018

Mag. Klaus Rinnerberger Mitglied 2010 30.09.2015

Der Aufsichtsrat der CROSS besteht nach der Satzung aus mindestens drei und
hischstens sechs von der Hauptversammiung gewihiten Mitgliedern. Er besteht
derzeit aus drei von der Hauptversammlung gewihlten Mitgliedern und setzt sich
aus folgenden Personen zusammen:

Name Position Erstmalige Derzeitige
Bestellung  Bestellung
endel
‘Josef Blazicek - Vorsitzender %2008 2015"
Dr. Ernst Chalupsky Stv Vorsitzender 2005 2015
Mag. Gerald Kiska " Miglied 2005 2015"

" Die Vunktionsdaser der von der Hauptversammiung gewihlten Mitglieder endet mit Ahlanf der Hauptversumniung,
welche dher dic Entlastung fur das Geschifisjahr 2015 heschlicl®.

Die Organmandate der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der CROSS
erloschen mit Eintragung der VERSCHMELZUNG im Firmenbuch.
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322 Geschiiftstitigkeit der CROSS-GRUPPE

Die CROSS Industries AG ist derzeit die strategische Holdinggesellschaft der
CROSS-GRUPPE. Die CROSS-GRUPPE ist ein globaler Nischenplayer mit
weltweit bekannten Marken, die zum Teil Technologie- und Marktfiihrer in ihren
jeweiligen Nischen sind. Im Vordergrund der strategischen Ausrichtung der
CROSS-GRUPPE steht zum einen die strategische Filhrung und operative
Kontrolle sowie die langfristige industrielle Fihrung der Mehrheitsbeteiligungen
und zum anderen die Einbringung des vorhandenen und entwickelbaren Industrie-,
Produktions-, Vertriebs- und Finanzierungs-Know Hows.

Die Kernbereiche der CROSS-GRUPPE umfassen.

1) die KTM-Gruppe: Die KTM-Gruppe ist ein weltweit titiger Hersteller von
Fahrzeugen im Offroad- und Street-Bereich. Die KTM AG ist die
Obergesellschaft der KTM-Gruppe. In der KTM-Gruppe sind neben der KTM
Motorrad AG die KTM Technologies GmbH, die KTM Sportmotorcycle
GmbH, die KTM Sportcar GmbH, die KTM Immobilien GmbH, die
Husqvarna Motorcycles GmbH sowie die Beteiligungen an den
Verkaufsgesellschaften (sales companies) zusammengefasst;

2) die Pankl-Gruppe: Die Pankl Racing Systems AG ist die Obergesellschaft der
Pankl-Gruppe. Die Pankl-Gruppe entwickelt, erzeugt und vertreibt Motor- und
Antriebssysteme  sowie Fahrwerksteile fiir (i) die internationale
Rennsportindustrie ~ (Racing,  Remnsport), (i)  die internationale
StraBenfahrzeugindustrie der  Premiumhersteller  inklusive Motlorrider
(Automotive, Automobil) sowie (iii) die Luft- und Raumfahrtindustrie
(Aerospace, Luft- und Raumfahrt);

3) die WP-Gruppe: Die WP AG ist die Obergesellschaft der WP-Gruppe, dic
neben der WP Performance Systems GmbH die WP Components GmbH, die
WP Cooling Systems Co. Lid., die WP Suspension BV, die WP Immobilien
GmbH sowie die Beteiligung an Verkaufsgesellschaften umfasst. Gegenstand
der WP-Gruppe ist die Entwicklung, die Erzeugung und der Vertrieb folgender
Motorrad-Fahrwerkskomponenten: (i) Federungselemente (i) Rahmenfertigung
und verwandte StahlschweiBbaugruppen, (iii) Auspuffsysteme und (iv)
Kiihlsysteme;

4) die Wethje-Gruppe: Die Wethje-Gruppe ist auf Forschung, Entwicklung,
Konstruktion und Produktion von Bauteilen aus Carbon-Composite
Verbundwerkstoffen fiir den Motorsport, Sportwagen, die Luftfahrtindustrie
und diverse Spezialanwendungen spezialisiert (Leichtbau). Die Wethje-Gruppe
besteht aus der Wethje Holding GmbH, der Wethje-Entwicklungs GmbH und
der Die Wethje GmbH Kunststofftechnik.

Dariiber hinaus hilt die CROSS-GRUPPE simtliche Geschiftsanteile der Durmont
Teppichbodenfabrik GmbH, die Kunststoffieppiche fiir die Automotivindustrie
entwickelt und produziert, sowie sdmtliche Geschifsanteile der PF
Beteiligungsverwaltungs GmbH.
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Ausgewihlte Kennzahten der CROSS-GRUPPE
(i) Konzerngewinn- und -verlustrechnung

Umsatzerlose

Herstellungskosten der zur Erzielung der
Umsatzerise erbrachten Leistungen

Bruttoergebnis vom Umsatz

Vertriebs- und Rennsportaufwendungen
Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen
Verwaltungsaufwendungen

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Sonstige betriebliche Ertrage

Ergebnis der betrieblichen Titigkeit
Znsertrage

Zinsaufwendungen

Ergebnis aus at-Equity Beteiligungen
Sonstiges Finanz- und Beteiligungsergebnis
Ergebnis vor Steuern

Ertragsteuern

Ergebnis nach Steuern aus fortge-
filhrten Geschiftsbereichen

Ergebnis aus aufgegebenen Geschéftsbereichen
Ergebnis des Geschiiftsjahres
davon Anteliseigener des Mutterunternehmens
davon nicht beherrschende Gesellschafter

(ii) Ausgewdhlte Informationen aus der Konzernbilanz

Vermbgenswerte:

Langfristige Vermégenswaearte:

Sachanlagen

Firmenwaent

Immaterielle Vermadgenswerte

Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen
Latente Steuern

Sonstige langfristige Verm&genswerte

Kurzfristige Vermdgenswerte:

Zahlungsmititel und Zahlungsmittelaquivalente
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Forderungen gegeniiber verbundenen Unternebhmen
Vorrate

Vorauszahlungen

Forderungen und sonstige Vermadgenswerte

W00054/15/cher

2014
TEUR

1.086.300

-749.710

336.590
-128.331
-31.439
-87.772
-17.764
1.722

93.006

1.182
-18.145
356

-4.455

71.944

-17.068

54.876

2.086

56.962

26.206
30.756

31.12.2014
TEUR

241.008
117.261
182.673
6.868
6.125

25.775

579.710

89.404
97.139
1.642
220.064
3.831
39.286

451.366
1.031.076
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31.12.2014
TEUR
Konzerneigenkapital und Schulden:
Konzerneigenkapital:
Grundkapital 1.332
Kapitalriicklagen 137.825
Ewige Anleihe 58.987

Sonstige Rtcklagen einschlieflich Konzembilanzgewinn 11.591
Eigenkapital der Eigentiimer des Mutterunternehmens 209.735

Nicht beherrschende Anteile 161.193
370.928

Langfristige Schulden:
Finanzverbindlichkeiten 150.877
Anleihen 169.246
Verpflichtungen filr Leistungen an Arbeitnehmer 19.379
Rickstellung fir latente Steuem 21.795
Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Untemehmen 40.313
Andere langfristige Schulden 10.098
411.708

Kurzfristige Schulden:
Finanzverbindlichkeiten 42.396
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 111.879
Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Untemehmen 4,634
Riicksteliungen 8.837
Varbindlichkeiten aus Steuern 5.904
Vorauszahlungen 1.997
Andere kurzfristige Schuiden 72.893
248.440
1.031.076

Wesentliche Griinde fiir die Verschmelzung

Die BF hat infolge der VerduBerung ihrer wesentlichen Beteiligungsgesellschaften
ein Interesse am Erwerb eines neuen Beteiligungsportfolios. Eine Investition des
durch den Beteiligungsverkauf realisierten Erldses in Unternehmen der IT-Branche
scheidet aufgrund der Einschatzung des Vorstandes der BF hinsichtlich des
geringen Ertragspotentials in der vorliegenden GriBenordnung aus. Hingegen wird
das Wertsteigerungspotential der CROSS-GRUPPE als hoch und daher die mit der
Verschmelzung bewirkte Aufnahme der Beteiligungsgesellschafien der CROSS als
im Gesellschaftsinteresse der BF liegend erachiet.

Die CROSS erwartet sich durch die Verschmelzung und dem damit verbundenen
Zugang zum Kapitalmarkt mittelfristig eine Stirkung ihrer Eigenkapitalbasis zur
nachhaltigen Finanzierung des weiteren Wachstums der CROSS-GRUPPE.
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Ablauf der Verschmelzung
Uberblick

CROSS und BF beabsichtigen, die CROSS als iibertragende Gesellschaft im Wege
ciner Verschmelzung zur Aufnahme aufgrund der Bestimmungen des
VERSCHMELZUNGSVERTRAGS zwischen CROSS und BF auf BF als
iibernehmende Gesellschaft zu verschmelzen und das Vermdgen der CROSS auf
BF zu iibertragen.

Ubertragender und iibernehmender Rechtstriger

Ubertragende Gesellschaft ist CROSS. Sie hat ihren Sitz in Wels. Ubernehmende
Gesellschaft ist BF. Sie hat ihren Sitz in Wels. Anlisslich der VERSCHMELZUNG
erfolgt eine Anderung der Satzung der BF, da zur Durchfiihrung der
VERSCHMELZUNG das Grundkapital der BF erhoht wird (vgl. Punkt 5.6
(Kapitalerhohung der BF zur Durchfiihrung der Verschmelzung).

Verschmelzung zur Aufnahme, Verschmelzungsvertrag

CROSS und BF beabsichtigen, nach MaBgabe des (Entwurfs des) VERSCHMEL-
ZUNGSVERTRAGS die Ubertragung des Vermdgens der CROSS im Wege der
Gesamtrechtsnachfolge auf die BF im Wege einer Verschmelzung zur Aufnahme
gemiB § 219 Z 1 AktG und unter Anwendung des Artikels I UmgrStG.

Die VERSCHMELZUNG erfolgt entsprechend dem
VERSCHMELZUNGSVERTRAG zwischen der CROSS und der BF, der von den
Vorstinden der CROSS und den Vorstinden der BF am 16.03.2015 als Entwurf
aufgestellt wurde. Nach Erteilung der Zustimmung der Hauptversammlungen der
CROSS und der BF wird der VERSCHMELZUNGSVERTRAG von CROSS und
BF in Notariatsaktsform errichtet werden. Der VERSCHMELZUNGSVERTRAG
regelt die Einzelheiten der VERSCHMELZUNG. Die einzelnen Bestimmungen des
VERSCHMELZUNGSVERTRAGS werden in Punkt 9. (Erlduterung des
Verschmelzungsvertrags) dieses Verschmelzungsberichts erlautert,

Verschmelzungsstichtag iSd § 220 Abs. 2 Z 5 AktG und § 2 Abs, 5 UmgrStG ist
der 31.12.2014 (der ,,VERSCHMELZUNGSSTICHTAG"). Mit Beginn des
01.01.2015, 00:00 Uhr, gelten alle Handlungen der CROSS, insbesondere fur
Zwecke der Rechnungslegung, als von BF vorgenommen. Die Ubertragung des
Vermogens der CROSS auf BF wird im Zeitpunkt der Eintragung der
VERSCHMELZUNG im Firmenbuch wirksam.

Hauptversammlungen der CROSS und BF

Die VERSCHMELZUNG bedarf gem#B § 221 AktG der Zustimmung der
Hauptversammlung der CROSS und der Hauptversammlung der BF mit einer
Mehrheit von jeweils drei Viertel des bei der Beschlussfassung vertretenen
Grundkapitals. Die Beschlussfassung soll in ordentlichen Hauptversammlungen der
CROSS und der BF, jeweils am 22.04.2015, erfolgen.
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Die nachstehenden Unterlagen gemiB § 221a AktG werden zur Vorbereitung der
Hauptversammlungen der CROSS und der BF einen Monat vor Abhaltung dieser
Hauptversammlungen (auch auf der Internetseite der BF
hitp://www.brainforce.co.at)  verffentlicht  und werden auch in  den
Hauptversammlungen der CROSS und der BF aufgelegt werden.

—~  Entwurf des VERSCHMELZUNGSVERTRAGS samt Anlagen;

- gepriffte  Jahresabschliisse,  Lageberichte, Konzernabschliisse  und
Konzernlageberichte der CROSS fiir die letzten drei Geschiftsjahre (2012,
2013, 2014);

- gepriiffte  Jahresabschliisse,  Lageberichte, Konzernabschliisse  und
Konzernlageberichte der BF fiir die letzten drei Geschiftsjahre (201272013,
2013/2014, Rumpfgeschiftsjahr 2014);

~ Corporate-Governance-Berichte der BF fiir die letzten drei Geschiiftsjahre
(2012/2013, 2013/2014, Rumpfgeschiiftsjahr 2014);

—  Gemeinsamer Verschmelzungsbericht der Vorstinde der CROSS und der BF;

- Verschmelzungspriifungsbericht des gemeinsamen Verschmelzungspriifers der
CROSS und der BF (PwC Wirtschaftspriifung GmbH);

— Bericht des Aufsichtsrats der BF und der CROSS.

Priifung durch den gemeinsamen Verschmelzungspriifer sowie durch den
Aufsichtsrat der CROSS und den Aufsichtsrat der BF

Mit Beschluss des Landesgerichtes Wels als Firmenbuchgericht vom 28.01.2015
wurde die PwC Wirtschaftspriifung GmbH iiber Antrag der Aufsichtsrite der
CROSS und der BF zum gemeinsamen Verschmelzungspriifer der CROSS und der
BF bestellt. Der gemeinsame Verschmelzungspriifer hat auf Grundlage des
Entwurfs des VERSCHMELZUNGSVERTRAGS sowie dieses
Verschmelzungsberichts eine Verschmelzungspriifung durchzufithren und Gber das
Ergebnis der Priffung einen schriftlichen Bericht zu verfassen. Der
Verschmelzungspriifungsbericht hat das Ergebnis der Priifung, somit die
Vollstandigkeit, RechtmiBigkeit und die Angemessenheit des
Umtauschverhiltnisses zu umschreiben. Es ist auch darauf einzugehen, nach
welchen Methoden das vorgeschlagene Umtauschverhiltnis ermittelt worden ist,
aus welchen Griinden die Anwendung dieser Methoden angemessen ist und
welches Umtauschverhiltnis sich bhei der Anwendung verschiedener Methoden
ergeben wiirde; weiters ist auf die Gewichtung dieser Methoden einzugehen und
sind Schwierigkeiten bei der Bewertung darzustellen. AbzuschlieBen ist der Bericht
mit der Erkldrung liber die Angemessenheit des Umtauschverhiltnisses.

Die VERSCHMELZUNG ist auch vom Aufsichtsrat der CROSS und vom
Aufsichtsrat der BF zu priifen (§ 220c AktG). Entsprechende Priifberichte sind zu
erstatten. Die Priifung durch die Aufsichtsrite erfolgt auf Grundlage des von den
Vorstinden aufgestellten Entwurfs des VERSCHMELZUNGSVERTRAGS, dieses
Verschmelzungsberichts und  des Verschmelzungspriifungsberichts  des
Verschmelzungspriifers.

KapitalerhShung der BE zur Durchfiihrung der Verschmelzung
Zur Durchfiihrung der VERSCHMELZUNG wird die BF ihr Grundkapital von
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EUR 15.386.742,00 um EUR 210.000.000,00 auf EUR 225.386.742,00 durch
Ausgabe von 210.000.000 neuen auf Inhaber lautende Stiickaktien der BF erhdhen.
Auf die Kapitalerhshung wird das Vermogen der CROSS als iibertragende
Gesellschaft als Sacheinlage geleistet. BF gibt die durch die Kapitalerhthung neu
geschaffenen jungen Aktien zu dem auf diese entfallenden anteiligen Betrag des
Grundkapitals von EUR 1,00 je Aktie ohne Festsetzung eines Agios an die PIAG
als Alleinaktiondrin der CROSS aus.

Die Kapitalerhhung der BF zur Durchfithrung der VERSCHMELZUNG erfordert
eine Sacheinlagepriifung (Griindungspriifung) (§ 223 Abs. 2 AktG). Dabei wird
unter anderem gepriift, ob der Wert des iibertragenen Vermiigens den Wert des
Ausgabebetrages der neuen Aktien der BF aus der Kapitalerhthung abdeckt. Der
Sacheinlagepriifer (Griindungspriifer) der BF wird mit Beschluss des
Landesgerichtes Wels als Firmenbuchgericht auf Antrag bestellt. Vom
Sacheinlagepriifer (Griindungspriifer) ist ein entsprechender Priifbericht zu erstatten
(§ 223 Abs. 2 AktG iVm § 26 AktG). Der Priifbericht wird gemiB § 223 Abs. 2
AktG beim Landesgericht Wels zu FN 78112 x eingereicht werden.

Die Bestimmungen der §§ 149 Abs. 4, 151 Abs. 2, 152, 153, 154 Abs. 1 sowie 155
Abs. 2 und Abs. 3 Z 1 sind nicht anzuwenden (§ 223 Abs. 1 AktG). Im Besonderen
stehen den bisherigen Aktioniren der BF sohin keine Bezugsrechte zu.

Anmeldung der Verschmelzung zur Eintragung in das Firmenbuch

Nach den Zustimmungen der Hauptversammlungen der CROSS und der BF zur
VERSCHMELZUNG werden CROSS und BF den
VERSCHMELZUNGSVERTRAG in Notariatsaktsform errichten. Danach hat
innerhalb der Neun-Monats-Frist nach dem Stichtag des letzten Jahresabschlusses
der CROSS (31.12.2014) die Anmeldung der VERSCHMELZUNG zur Eintragung
in das Firmenbuch zu erfolgen. Der Vorstand der CROSS als iibertragende
Gesellschaft sowie der Vorstand der BF als iibernehmende Gesellschaft haben die
VERSCHMELZUNG beim Landesgericht Wels als Handelsgericht anzumelden.

Wirkungen der Eintragung der Verschmelzung in das Firmenbuch und Ausgabe der
Aktien an der BF an die PIAG als Alleinaktioniirin der CROSS

AKUCN dl OC ] D al e A D =

Die VERSCHMELZUNG wird mit Eintragung in das Firmenbuch bei der BF als
iibernehmende Gesellschaft wirksam (§ 225a Abs. 3 AktG). Mit Eintragung der
VERSCHMELZUNG in das Firmenbuch treten gemi § 225a Abs. 3 AktG
folgende Rechtswirkungen ein:

— Das Vermogen der CROSS als iibertragende Gesellschaft geht einschlieBlich
der Schulden auf die BF als itbernehmende Gesellschaft iiber.

— Die CROSS als iibertragende Gesellschaft erlischt. Die Aktien der CROSS
gehen unter.

— BF wird als Gegenleistung filr die Vermogenstibertragung der PIAG als
Alleinaktiondrin der CROSS fiir 1.332.000 gehaltene CROSS-AKTIEN
210.000.000 BF-AKTIEN gewihren. Die PIAG als Alleinaktionirin der
CROSS erhilt daher als Gegenleistung sémtliche zur Durchfiihrung der
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VERSCHMELZUNG neun ausgegebenen 210.000.000 jungen BF-AKTIEN
(die ,JUNGEN BF-AKTIEN®).

Die PIAG als Alleinaktiondrin der CROSS muss nichts veranlassen. Die Zuteilung
der JUNGEN BF-AKTIEN erfolgt iiber die OeKB als zentrale
Wertpapiersammelbank und Buchung am Depot der PIAG durch die Depotbank.

Die VERSCHMELZUNG ist mit Eintragung in das Firmenbuch wirksam (der Tag
der Eintragung der VERSCHMELZUNG in das Firmenbuch, der
ZUTEILUNGSSTICHTAG"). Zum ZUTEILUNGSSTICHTAG werden der PIAG
als Alleinaktiondrin der CROSS die JUNGEN BF-AKTIEN nach MaBgabe des
Umtauschverhiltnisses von 210.000.000 JUNGEN BF-AKTIEN fir 1.332.000
CROSS-AKTIEN gewihrt.

Die UniCredit Bank Austria AG wurde zum Treuhinder fiir den Empfang der zu
gewihrenden JUNGEN BF-AKTIEN (§ 225a Abs. 2 AkiG) bestellt. Die JUNGEN
BF-AKTIEN sind in einer Sammelurkunde (§ 24 DepG) verbrieft, die bei der
OeKB hinterlegt ist. Die JUNGEN BF-AKTIEN werden auf ein Depot des
Treuhiinders bei der OeKB treuhiindig geliefert. Der Treuhdnder hat dem
Landesgericht Wels anzuzeigen, dass er im Besitz der J UNGEN BF-AKTIEN ist.

Unverziglich nach erfolgter Eintragung der VERSCHMELZUNG in das
Firmenbuch iibertrigt der Treuhiéinder die JUNGEN BF-AKTIEN an die PIAG als
Alleinaktionirin der CROSS iiber das Clearingsystem der OeKB sowie die
Depotbank der PIAG.

Belteiligungsverhiltnisse an der BF nach der Verschmelzung

Das Grundkapital der BF nach der VERSCHMELZUNG betrigt
EUR 225.386.742,00 und wird in 225.386.742 Stiickaktien ohne Nennbetrag mit
einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von je EUR 1,00 zerlegt sein. Unter
Zugrundelegung der derzeitigen Aktiondrsstruktur der BF und der derzeitigen
Aktionirsstruktur der CROSS werden sich die Aktiondre der BF nach der
VERSCHMELZUNG voraussichtlich wie folgt darstellen:

Aktionir Anzahl Aktien Prozent
PIAG 221.692.086 98,36 %
Dr. Michael Hofer 1.452.695 0,64%
Eigene Aktien 71.038 0,03%
Streubesitz 2170923 0.96%
Gesamt 225.386.742 100%

Aufgrund von Rundungen ist es mtighich, duss sich cinzelne Zahlen in den Spakea nichit genau 7u den angegebenen Summen
addieren,
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Gesellschaftsrechtliche und kapitalmarktrechtliche Auswirkungen der
Verschmelzung, Einhaltung der Kapitalerhaltungsvorschriften

Vermogensiibertragung

CROSS iibertrigt auf Grundlage des Jahresabschlusses der CROSS zum
31.12.2014, 24:00 Uhr, sowie auf Grundlage des
VERSCHMELZUNGSVERTRAGS ihr gesamtes Vermogen im Wege der
Gesamtrechtsnachfolge unter Ausschluss der Liquidation auf BF.

Gesellschaftsrechtliche Auswirkungen und Dividendenpolitik

Zur Durchfiihrung der VERSCHMELZUNG wird das Grundkapital der BF erhoht.
Dariiber hinaus beriihrt die VERSCHMELZUNG die bestehenden BF-AKTIEN
nicht. Die VERSCHMELZUNG fiihrt dazu, dass PIAG als Alleinaktiondrin der
CROSS zusitzlich zu den bisherigen BE-AKTIEN auch dic JUNGEN BF-AKTIEN
hilt.

Mit Eintragung der VERSCHMELZUNG im Firmenbuch wird die
VERSCHMELZUNG wirksam. Damit erloschen die CROSS und auch die an
dieser Gesellschaft bestehenden  Miltgliedschaftsrechte. Die PIAG  als
Alleinaktiondrin der CROSS erhilt kraft Gesetzes und nach MaBgabe des im
VERSCHMELZUNGSVERTRAG festgelegten Umtauschverhiltnisses sémtliche
JUNGEN BF-AKTIEN fiir die bisher von ihr gehaltenen CROSS-AKTIEN. Die
von der CROSS ausgegebenen Aktiensammelurkunden verbriefen ab
Wirksamwerden der VERSCHMELZUNG keine Aktienrechte an der CROSS
mehr, sondern Anspriiche auf Lieferung der JUNGEN BE-AKTIEN. Die an die
PIAG als Alleinaktiondrin der CROSS zu gewihrenden JUNGEN BF-AKTIEN
wurden bereits vor Eintragung der VERSCHMELZUNG im Firmenbuch beim
Treuhinder (vgl. Punkt 5.8) hinterlegt.

Die Durchftthrung der VERSCHMELZUNG wird keine Auswirkungen auf die
Fihigkeit der BF zur Ausschiittung von Dividenden und somit auf die
Dividendenpolitik der kiinftigen Geschiftsjahre haben. Hinzuweisen ist in diesem
Zusammenhang auf die Verpflichtung der CROSS unter der Anleihe 2012 -2017
nicht mehr als S0 % des Jahresiiberschusses an Dividenden an die Aktiondre
auszuschiitten und auf die unter anderem an eine Dividendenausschilttung
gebundene Zinszahlungspflicht unter der ewigen Nachranganleihe aus dem Jahr
2005. GemiB § 229 Abs. 6 UGB wird die BF ab dem Geschiiftsjahr 2015 die
Dotierung der gesetzlichen Riicklage entsprechend der gesetzlichen Vorschriften
vornehmen. Angemerkt wird, dass die JUNGEN BF-AKTIEN volle
Dividendenberechtigung fiir das Geschiiftsjahr 2015 haben.

Borsenotierung der BE-Aktien

Die BF-AKTIEN (ISIN AT0000820659) sind zum Amtlichen Handel der Wiener
Borse zugelassen und notieren im Marktsegment ,Mid Market*. Die
VERSCHMELZUNG wird keine Auswirkung auf die Zulassung der BF-AKTIEN
zum Amtlichen Handel an der Wiener Borse und dem borseméBigen Handel mit
BF-AKTIEN haben. Die Zulassung zum Amtlichen Handel an der Wiener Borse
wird auch ftir die zur Durchfithrung der VERSCHMELZUNG neu ausgegebenen
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JUNGEN BF-AKTIEN beantragt.

Auswirkungen auf die Arbeitnehmer

Arbeitsverhiltnisse von Dienstnehmern der BF-GRUPPE wie auch der CROSS-
GRUPPE bleiben von der VERSCHMELZUNG grundsiitzlich unberiihrt,

Die derzeit bestehenden Betriebe der CROSS-GRUPPE bleiben von der
VERSCHMELZUNG unberiihrt. Daher bleiben Bestand, Zusammensetzung und
Amtszeit der in Betriecben der CROSS-GRUPPE ceingerichteten Betriebsrite
unverindert. In der BF-GRUPPE ist derzeit kein Betrichsrat eingerichtet.

Einhaltung der Kapitalerhaltungsvorschriften

Das gebundene Kapital der CROSS betrigt in Summe EUR 32.474.000,00
(bestehend aus EUR 1.332,000,00 Grundkapital, EUR 31.042.000,00 gebundenen
Riicklagen und EUR 100.000,00 gesetzliche Riicklage) und ist daher niedriger als
das gebundene Kapital der BF nach der VERSCHMELZUNG iHv
EUR 235.184.676,84  (bestehend aus EUR 225.386.742,00 Grundkapital und
EUR 9.797.934,84 gebundenen Riicklagen). Die VERSCHMELZUNG fiihrt daher
nicht zu einem kapitalherabsetzenden Effekt.

Bilanzielle Auswirkungen der Verschmelzung

Samtliche Darstellungen in diesem Punkt gehen von der Pro-Forma Annahme aus,
dass die Verschmelzung der CROSS in die BF bereits rechtswirksam wurde.

Bilanzielle Darstellung der Verschmelzung (UGB Bilanz)

Durch die Verschmelzung wird das Vermogen der CROSS als iibertragende
Gesellschaft als Ganzes auf die BF als tibernehmende Gesellschaft unter Erhhung
des Grundkapitals der {ibernehmenden Gesellschaft tibertragen.

Zur Durchfiihrung der Verschmelzung wird bei der iibernchmenden Gesellschaft
das Grundkapital von bisher EUR 15.386.742,00 um EUR 210.000.000,00 auf
EUR 225.386.742,00 durch Ausgabe von Aktien erhtht. Die Kapitalerhthung wird
dadurch aufgebracht, dass das Vermogen der CROSS als Sacheinlage geleistet
wird.

Die Bilanzierung soll nach der ,modifizierten Buchwertfortfithrung™ erfolgen,
wonach der Unterschiedsbetrag  zwischen Kapitalerh6hungsbetrag  und
eingebrachtem  Vermogen zu Buchwerten im Anlagevermtgen  als
,Umgriindungsmehrwert" aktiviert wird, vgl. dazu Fachgutachten KFS/RL 25 Tz
92ff (Fachgutachten des Fachsenats fiir Unternehmensrecht und Revision der
Kammer der Wirtschaftstreuhinder zur Rechnungslegung bei Umgrilndungen).
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BF Holding AG
BF Holding AG CROSS industries AG  Verschmalzung 8F Holding AG
31,122014 = 31.12.2014= nach
1.1.2016 1.1.2016 1.1.2016 Varachmelzung
EUR EUR EUR 1.1.2016
EUR
AKTIVA
A. Anlagevermigen
L. Immaterielle
Vermbdgensgegenstinde 040 5913,07 0,00 591347
.  Umgrindungsmehrwert 0,00 0,00 34,275.720,68 34.275.720,66
Iil. Sachanlagen 17.811,50 713.407,54 0,00 731.218,04
V. Finanzanlagen 406.127,85 _323.930.369,43 350.349.350,45
423.939,75 324.549.680,04 34.275.720,86 359.349.350,45
B. Umiauivermdgen 26.246,798,67 45.456.212,04 0,00 71.703.011,51
C. Hschnungsabgrenzungsposten 27.335,18 £7.861,47 0,00 95,218,856
28.090.073‘80 370.173.78_4.&5 34.275.720,66 431.147.578,81
BF Holding AG
{alle ungapruft)
BF Holding AG CROSS Industries AG  Verschmeizung BF Halding AG
31.12.2014 = 31,12.20142 nach
1.1.2015 1.1.2015 112015 Verschmeizung
EUR EUR EUR 1.1.2015
EUR
BF Holding AG CROSS indusiriss AG  Verschmelzung BF Holding AG
31.12.2014 = 31.92.2014= nach
1.1.2018 1.1.2015 1.1.2015 Verschmelzung
EUR EUR EUR 1.1.2015
EUR
PASSIVA
A. Eigenkapital
f.  Grundkapital 15.386.742,00 4.332.000,00 208.,668.000,00 225.386.742,00
I. Kapitalrbckiagen
1. gebundene 9.797.934,84 31.042.000,00 -31.042.000,00 9.797.934.84
2. nicht gebundene 0,00 107.630.000,00 +107.630.000,00 0,00
3. eigena Antelle 117.981,31 0,00 0,00 117.981,31
9.915.916,15 138.672.000,00 +138,672.000,00 9.915.916,15
1§, Gewinnrtickiagen 0,00 100.000,00 +100,000,00 0,00
V. Bilanzverlust -111.648,15 35.620.279,34 35,620,278, 34 +111.648,15
26,191.010,00 175.724.279,34 94,275.720,86 235,181.010,00
8. Riickstellungen 161.175,00 1.091.206,03 0,00 1.252.461,03
C. Verbindlichkeiten 1.345,688,60 193.329.508,98 0,00 184,675.397,58
D. Rechnungsabgrenzungposien _0,00 ___28.710,00 0,00 28.710,00
26.698.073,80 370.173.784.35 34,275.720,66 431.147.578 61
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Darstellung der Verschmelzung im IFRS- Konzernabschluss der BF

In diesem Abschnitt werden die voraussichtlichen Auswirkungen der
Verschmelzung auf die Konzernbilanz der BF  (erstellt nach den
Bilanzierungsgrundsitzen der International Financial Reporting Standards (IFRS))
dargestellt. Zu beachten ist, dass nachfolgende Darstellungen und Bilanzen keine
Verdnderungen der konsolidierten Aktiva und Passiva sowie des Eigenkapitals der
BF aufgrund der Geschiftstitigkeiten nach dem Verschmelzungsstichtag
31.12.2014 beriicksichtigen.

Bei den Pro-Forma Bilanzen handelt es sich ausschlieBlich um fiir Zwecke dieses
Verschmelzungsberichts erstellte Darstellungen. Die tatsiichlichen Bilanzen im
Zeitpunkt des Wirksamwerdens der MaBnahmen kénnen von diesen Pro-Forma
Bilanzen abweichen. In der Pro-Forma Bilanz der BF werden die Buchwerte der
Pro-Forma Konzernbilanz der CROSS zum Verschmelzungsstichtag 31.12.2014
iibernommen, die bisherigen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze werden
fortgefiihrt.

In der unten angefithrten Tabelle wird dargestellt, wie sich der Pro-Forma IFRS
Konzernabschluss der BF nach Verschmelzung zum 01.01.2015 darstellt. Da es
sich um einen Zusammenschluss von Unternehmen unter gemeinsamer
Beherrschung handelt, wurde die Vollkonsolidierung der CROSS sowie der BF
nicht unter Anwendung des IFRS 3 dargestellt. Folglich wurde keine Aufdeckung
stiller Reserven im Rahmen einer Kaufpreisallokation vorgenommen, sondern es
wurden simtliche Aktiva und Passiva jeweils zu Buchwerten {ibernommen. Die
einzige bilanzielle Besonderheit infolge der Verschmelzung der CROSS auf die BF
ist das Grundkapital der CROSS, welches mit der Verschmelzung untergeht und im
BF Konzernabschluss nach der Verschmelzung unter den Riicklagen ausgewiesen
wird.
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BF Holding AG
BF Holding AG
BFHoldingAG  CROSSIndustries AG Verschmelaung Gruppe nach
Vesthmelrung

3112.2004= 3L12.2014=
112015 112015 1.1.2015 1.1.2015
TEUR TEUR TEUR TEUR
Sachanlagen 8 241.008 241.006
Firmenwert 0 117.261 117.261
Imaterielle Venndgenswerte B 182673 182.696
Nach der Equity Methode bilanzierte Finanzanlagen 0 6.868 5868
{atente Steuem 50 6125 6175
sonstige langfristige Vermigenswerte 0 BI5 B.775
Langhistige Vermgenswerte 161 529.710 0 §79.811
Zahlungsmitte! und Zahlungsmitteldquivalent 463 89.40¢ 89.867
Forderungen aus Ueferungen und Leistungen 968 97.139 98.107
Forderungen ggfi verbundenen Untemehmen 0 1642 1682
Vomrite 190 220.064 20254
Vorauszahlungen 0 3.831 s
Forderungen und sonstige Vermigenswerte 26451 39.286 65.737
Kurzfristige Vermiigenswerte 84072 451366 1] 479.438
Summe Aktiva 28233 1.031.076 0 1.059.309
Grundkapital 15387 132 208658 25381
Ewige Anleihe 0 58.987 0 58.987
Riicdagen einschl, Konzemnbllanzgewinn 9.396 149.416 -208.668 -49.856
Eigenkapital der Eigenttmer des Mutteruntemehmens 24783 20.735 0 234518
nicht behenschende Antelle [ 161.193 0 161.193
Eigenkapital 24.783 370928 0 395,711
Finanzverbindlichkeiten 0 150.877 150.877
Anleihen 0 163.246 169.246
Verpflichtungen fiir Leistungen an Arbettnehmer 0 18318 18.379
Rilckstefiung fir latente Steuem y.:] 2175 21824
Vesbindlichkelten ggli verbundenen Untemehmen 0 40313 43183
Andere langfristige Schuklen 3% 10098 10.134
Langfristige Schulden 65 411208 0 AMLT73
Finanzverbindiichkeiten 1m8 42.3% 4124
Verhindiichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 815 111879 112694
verbindiichkeiten goii verbundenen Untemehmen 0 4534 451
Rilckstellungen hii 8.837 8848
Verbindlichkeiten aus Steuem 1 5.904 5615
Vorauszahiungen 0 1.997 197
andere kurzfristige Schulden 320 72.893 7313
Kurzfristige Schuiden 3.385 248.440 0 25185
Summe Passiva 28233 1.8L.076 0 1.059.309
Rlickiage filreigene Anteile 118 0 118
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Steuerrechtliche Auswirkungen der Verschmelzung

Vorbemerkungen

Die folgenden Abschnitte erldutern die wesentlichen steuerlichen Folgen der
Verschmelzung nach dem  osterreichischen  Ertrags-, Umsatz-, und
Verkehrssteuerrecht aus der Sicht der BF, der CROSS sowie deren Aktionire.

Die steuerrechtlichen Folgen der Verschmelzung nach den Rechtsordnungen
anderer Staaten werden nicht beriicksichtigt.

Dabei kann nicht auf alle Details der Besteuerung eingegangen werden. Den
Aktiondren wird daher empfohlen, hinsichtlich der bei ihnen im Einzelnen
eintretenden steuerlichen Folgen der Verschmelzung eine ihre personlichen
Verhiltnisse beriicksichtigende steuerliche Beratung einzuholen. Dies gilt
insbesondere fiir jene Aktiondre, die in Osterreich nur der beschriinkten
Steuerpflicht oder neben der Steuerpflicht in Osterreich in einem weiteren Staat
einer Besteuerung unterliegen.

Diese Darstellung basiert auf dem derzeit geltenden Osterreichischen Recht und
dessen Auslegung durch die Finanzverwaltung in ihren Richtlinien und der
Rechtsprechung des Unabhiingigen Finanzsenates/des Bundesfinanzgerichts und
des Verwaltungsgerichtshofes. Die steuerlichen Rahmenbedingungen konnen sich
jederzeit, gegebenenfalls auch riickwirkend aufgrund einer Anderung der
Rechtsprechung oder riickwirkender Gesetzgebung, dndern. Es ist auch miglich,
dass die Finanzverwaltung oder die Gerichte eine andere Beurteilung fiir
zutreffender erachten als die, welche in diesem Abschnilt beschrieben ist.

Auf die Verschmelzung kommt die Bestimmungen des Art. I UmgrSiG zur
Anwendung. Auf die BF als iibenechmende Gesellschaft, die CROSS als
iibertragende Gesellschaft sowie die Aktionire der BF und der CROSS kommen
daher die Begfinstigungen des Art. I UmgrStG zur Anwendung.

Ertragssteuerliche Folgen fiir die an der Verschmelzung beteiligten Gesellschaften
Ertragsteuerliche Folgen fiir die CROSS

Auf der Ebene der CROSS ist die Verschmelzung nach Art. I UmgrStG
steuerneutral. Es kommt nicht zur Besteuerung der stillen Reserven oder des
Firmenwertes der CROSS.

Die Steuerpflicht der CROSS endet mit Ablauf des Verschmelzungsstichtages, das
Vermogen der CROSS geht auf die BF iiber.

Der bei der CROSS bestehende Verlustvortrag geht durch die Verschmelzung
gemiB § 4 Z 1 lit. a UmgrStG auf die BF iiber und kann grundsiitzlich von dieser in
den Folgejahren geltend gemacht werden.

Zum Verschmelzungsstichtag (31.12.2014) ist neben der gemiB § 220 Abs. 3 Salz
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1 AkiG aufzustellenden unternehmensrechtlichen Schlussbilanz fiir steverliche
Zwecke eine steverliche Verschmelzungsbilanz aufzustellen (§ 2 Abs. 5 UmgrStG),
in der das Vermogen der CROSS mit den steverlichen Werten anzusetzen ist.

8.2.2 Ertragsteuerliche Folgen fiir die BF

Die Verschmelzung der CROSS auf die BF fillt unter Art. I des UmgrStG. Die
stillen Reserven in den von der CROSS iibernommenen Vermogenswerten werden
bei der BF aus Anlass der Verschmelzung nicht besteuert (§ 3 Abs. 2 UmgrStG).

Fiir die Besteuerung tritt die BF in die Rechtstellung der CROSS ein und fiihrt die
steuerlichen Buchwerte der CROSS aus der steuerlichen Verschmelzungsbilanz der
CROSS zum 31.12.2014 fort. Das steuerliche Einkommen der BF wird so ermittelt,
als ob das Vermdgen der CROSS mit Ablauf des Verschmelzungsstichtages
(31.12.2014) auf die BF {ibergegangen wire, Steuerpflichtige Gewinne oder
Verluste aus dem verschmelzungsbedingten Wegfall von Rechtsbeziehungen
zwischen der BF und der CROSS (Confusio-Einkiinfte iSd § 3 Abs. 3 UmgrStG)
liegen nicht vor.

In der BF als iibernehmende Gesellschaft sind vortragsfihige steuerliche Verluste
vorhanden, deren Verwertung unter Zugrundelegung der derzeitigen Struktur
mittelfristig nicht angenommen werden kann. Im Rahmen der nunmehr geplanten
Verschmelzung gehen diese noch nicht verrechneten vortragsfahigen Verluste nach
MaBgabe des § 4 Z 1 lit. b UmgrStG unter.

Die Verschmelzung hat keine Auswirkungen auf die Unternehmensgruppe nach § 9
KStG bzw. die Zugehorigkeit der BF zur Unternehmensgruppe der Pierer
Konzerngesellschaft mbH.

8.3 Steuerliche Auswirkungen fiir die Aktionire der BF

Die Verschmelzung der CROSS auf die BF hat keine Folgen fiir die Besteuerung
der Aktionire der BF in Osterreich.

8.4 Steuerliche Auswirkungen fiir die PIAG als Alleinaktionirin der CROSS

Der verschmelzungsbedingte Aktientausch der CROSS-AKTIEN gegen die
JUNGEN BF-AKTIEN ist beim alleinigen Aktiondr der CROSS, der PIAG,
steuerneutral (gilt gemiB § 5 Abs. 1 Z 1 UmgrStG nicht als Tausch) und fihrt nicht
zur Besteuerung eines Gewinns. Ertragsteuerlich wird der Erwerb der JUNGEN
BF-AKTIEN auf den dem Verschmelzungsstichtag folgenden Tag riickbezogen
(§ 5 Abs. 1 Z 1 Satz 2 UmgrStG). An die Stelle der Aktien an der CROSS treten die
JUNGEN BF-AKTIEN. GemiB § 5 Abs. 2 UmgrStG sind fiir die JUNGEN BF-
AKTIEN die Anschaffungszeitpunkte der alten Anteile (CROSS-AKTIEN)
maBgeblich. Die verschmelzungsbedingt erworbenen JUNGEN BF-AKTIEN sind
mit dem steuerlichen Wert der untergehenden CROSS-Aktien fortzufiihren.
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Verkehrssteuern
Umsatzsteuer

Die Verschmelzung ist nicht umsatzsteuerbar (§ 6 Abs. 4 UmgrStG). Es kommt
daher durch die Verschmelzung weder zu einer Umsatzsteuerschuld noch zu einer
Vorsteuerkorrektur.

Grunderwerbssteuer

Im Vermogen der CROSS befinden sich keine Grundstiicke iSd § 2 GrEStG. Ferner
fiihrt die Verschmelzung nicht zur Ubertragung von 100%-igen Beteiligungen an
Gesellschaften, zu deren Vermogen inlindische Grundstiicke gehoren, und ferner
auch nicht zur Anteilsvereinigung an solchen Gesellschaften.

Grunderwerbsteuer und Grundbucheintragungsgebiihren fallen somit nicht an.
Gesellschaftssteuer

Da dic CROSS zum gegenwiirtigen Zeitpunkt und auch im Zeitpunkt der
Anmeldung der Verschmelzung zur Eintragung in das Firmenbuch linger als 2
Jahre besteht, ist die Verschmelzung gemdB § 6 Abs. 5 UmgrStG von der
Gesellschaftsteuer befreit. Da im Zuge der Verschmelzung das gesamte Vermédgen
der CROSS iibertragen wird, besteht auch eine Befreiung von der
Gesellschaftsteuer gemiB § 6 Abs. | Z3 KVG.

Erlduterung des Verschmelzungsvertrags

Einleitung

Der VERSCHMELZUNGSVERTRAG ist inklusive der Priambel in insgesamt 13
Punkte gegliedert. Im Folgenden werden die einzelnen Regelungen des
VERSCHMELUNGSVERTRAGS erliutert.

Erlduterung der einzelnen Regelungen
Priambel, Firma und Sitz (§ 220 Abs. 2 Z 1 AktG)

In der Priambel (Punkt 1. des VERSCHMELZUNGSVERTRAGS) werden die
fibertragende und die libernechmende Gesellschaft dargestellt. Ubertragende
Gesellschaft ist die CROSS. Sie hat ihren Sitz in Wels und tibertriigt im Rahmen
der VERSCHMELZUNG ihr Vermogen im Wege der Gesamtrechtsnachfolge und
unter Ausschluss der Liquidation an BF als iibernchmende Gesellschaft; dies unter
Erhohung des Grundkapitals der BF. Ubernehmende Gesellschaft ist BF. Sie hat
ihren Sitz in Wels und ibernimmt im Rahmen der VERSCHMELZUNG das
gesamte Vermogen der CROSS.

Vermogensiibertragung (§ 220 Abs. 2 Z 2 AktG)
Punkt 2. des VERSCHMELZUNGSVERTRAGS enthilt die Vereinbarung
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zwischen CROSS und der BF, dass das gesamte Vermdgen der CROSS mit allen
Rechten und Pflichten im Wege der Gesamtrechtsnachfolge unter Ausschluss der
Abwicklung unter Erhohung des Grundkapitals der BF durch Ubertragung mit der
BF verschmolzen wird. Grundlage fir die VERSCHMELZUNG sind die
unternehmensrechtliche Schlussbilanz zum 31.12.2014 und die steuerrechtliche
Verschmelzungsbilanz zum 31.12.2014.

Dargelegt ist hier dariiber hinaus, dass (i) das Vermiigen der CROSS
handelsrechtlich im Zeitpunkt der Eintragung der Verschmelzung im Firmenbuch
im Wege der Gesamtrechtsnachfolge auf die BF iibergeht, (ii) das iibertragene
Vermogen sowohl zum Verschmelzungsstichtag als auch zum Tag des Abschlusses
des VERSCHMELZUNGSVERTRAGS einen positiven Verkehrswert hat, und Qi)
die VERSCHMELZUNG nicht zu einer Reduktion des gebundenen Kapitals
(Grundkapital und gebundene Riicklagen) fiihrt.

Umtauschverhiiltnis und Gewihrung von Aktien (§ 220 Abs. 2 Z 3 Ak(G)

Punkt 3. des VERSCHMELZUNGSVERTRAGS legt fest, dass das Grundkapital
der BF zur Durchfiihrung der VERSCHMELZUNG von bisher EUR 15.386.742,00
um EUR 210.000.000,00 auf EUR 225.386.742,00 durch Ausgabe von 210.000.000
Stiick neue auf Inhaber lautende Stiickaktien, die ab dem am 01.01.2015
beginnenden Geschiftsjahr der BF gewinnberechtigt sind, erhoht wird. Die
Aufbringung der Kapitalerhohung erfolgt derart, dass das Vermiogen der CROSS
als Sacheinlage geleistet wird. Die durch die Kapitalerhthung neu geschaffenen
JUNGEN BF-AKTIEN werden zu dem auf diese Aktien entfallenden anteiligen
Betrag des Grundkapitals iHv jeweils EUR 1,00 ohne Festsetzung eines Agios an
die PIAG als Alleinaktionirin der CROSS ausgegeben.

Punkt 3. des VERSCHMELZUNGSVERTRAGS enthilt ferner die Regelung, dass
die PIAG als Alleinaktiondrin der CROSS als Gegenleistung flir die Ubertragung
des gesamten Vermédgens der CROSS auf die BF fir 1.332.000 gehaltene CROSS-
AKTIEN samtliche JUNGE BF-AKTIEN erhiilt. Diesem Umtauschverhéltnis liegt
die Bewertung der Unternehmen der CROSS und der BF zum 31.12.2014
zugrunde.

An dieser Stelle ist im Ubrigen dargelegt, dass BF nach Wirksamwerden der
VERSCHMELZUNG die Zulassung der JUNGEN BF-AKTIEN zum Handel an
der Wiener Borse beantragen wird. Klargestellt wird, dass BF nicht dafiir einsteht,
dass diese Zulassung erfolgt, sondern sich lediglich verpflichtet, die fir eine
derartige  Zulassung erforderlichen  Schritte  nach Wirksamwerden  der
Verschmelzung in die Wege zu leiten.

Es werden weiters die Einzelheiten der Lieferung der JUNGEN BF-AKTIEN iiber
UniCredit Bank Austria AG als Treuhiinder gemi8 § 225a Abs. 2 AktG dargestellt.

Weiters wird eine Verpflichtung der CROSS normiert, die BF bis zur Eintragung
der Verschmelzung im Firmenbuch iiber wertrelevante Umstéinde zu informieren.

Stichtag des Beginns der Gewinnbeteiligung (§ 220 Abs. 2 Z 4 AkiG)
Punkt 4. des VERSCHMELZUNGSVERTRAGS legt fest, dass die JUNGEN BF-
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AKTIEN ab dem am 01.01.2015 beginnenden Geschiftsjahr der BF
gewinnberechtigt sind. Im Falle von Verzbgerungen bei der Eintragung der
VERSCHMELZUNG im  Firmenbuch  verweist Punkt 4.  des
VERSCHMELZUNGSVERTRAGS hinsichtlich des Stichtags der
Gewinnberechtigung auf Punkt 11.1. des VERSCHMELZUNGSVERTRAGS.

Schlussbilanz, Stichtag fiir den Rechtsiibergang (§ 220 Abs. 2Z 5 AktG)

Punkt 5. des VERSCHMELZUNGSVERTRAGS legt als Grundlage fiir die
VERSCHMELZUNG die unternchmensrechtliche Schlussbilanz samt Anhang
sowie dic steuerrechtliche Verschmelzungsbilanz der CROSS, jeweils zum
31.12.2014, fest. Weiters wird als Verschmelzungsstichtag der 31.12.2014
festgelegt. Mit Beginn des 01.01.2015 gelten alle Handlungen der CROSS als auf
Rechnung der BF vorgenommen. Zivilrechtlich geht das Vermogen der CROSS als
tibertragende Gesellschaft aber erst mit Eintragung der Verschmelzung im
Firmenbuch im Wege der Gesamtrechtsnachfolge auf BF iiber. Mit Eintragung der
VERSCHMELZUNG im Firmenbuch bei der BF ist die CROSS erloschen.

Fiir den Fall von Verzogerungen bei der Eintragung der VERSCHMELZUNG im
Firmenbuch verweist Punkt 5. des VERSCHMELZUNGSVERTRAGS hinsichtlich
des Verschmelzungsstichtags auf Punkt 11.2. des VERSCHMELZUNGSVER-
TRAGS.

Punkt 5. des VERSCHMELZUNGSVERTRAGS enthilt weiters die Erkldrungen
der BF, (i) Einsicht in die wichtigsten rechtlichen Verhaltnisse der CROSS
genommen zu haben, und (i) sich iber die seit 01.01.2015 von der CROSS
getitigten Geschifte durch die Einholung von Auskiinften unterrichtet zu haben.
CROSS erklirt, (i) keine Umstinde zu kennen, die geeignet wiren, einen
sorgfiltigen  Dritten dazu zu  verhalten, vom Abschluss  des
VERSCHMELZUNGSVERTRAGS Abstand zu nchmen, (ii) die seit 01.01.2015
getitigten Geschéfte gegeniiber der BF vollstindig und richtig offen gelegt zu
haben, (iii) dass alle bilanzierungspflichtigen Aktiven dieser Gesellschaft in der
Schlussbilanz aufscheinen, und (iv) dass die in dieser Schlussbilanz verzeichneten
Passiva richtig und vollstindig sind, insbesondere auch, dass keine Umstidnde
vorliegen, die die Bildung weiterer, in der Schlussbilanz nicht passivierter
Riickstellungen erforderlich machen wiirden. Als ibertragen gelten auch alle
Wirtschaftsgiiter, die in dieser Bilanz aufgrund unternehmensrechtlicher
Vorschriften nicht gesondert ausgewiesen werden diirfen.

Schadenersatzpflicht der Verwaltungsmitglieder

In Punkt 6. des VERSCHMELZUNGSVERTRAGS nehmen die Mitglieder des
Vorstands der CROSS und der BF die Bestimmungen der §§ 227 ff AktG zur
Kenntnis, insbesondere, dass sie als Gesamtschuldner zum Ersatz des Schadens
verpflichtet sein kénnen, den die beteiligten Gesellschaften, ihre Gesellschafter und
ihre Gliubiger durch die VERSCHMELZUNG erleiden.

Anwendung des Umgriindungssteuergesetzes

Punkt 7. des VERSCHMELZUNGSVERTRAGS hilt fest, dass die
VERSCHMELZUNG unter Anwendung von Art. | UmgrStG durchgefiihrt wird.
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Kartellrechtliche Belange

Festgehalten wird in Punkt 8. des VERSCHMELZUNGSVERTRAGS, dass
aufgrund der kontrollierenden Beteiligung der PIAG an beiden an der
VERSCHMELZUNG beteiligten Gesellschaften die VERSCHMELZUNG keinen
anmeldepflichtigen Zusammenschluss darstellt.

Kosten, Gebiihren und Abgaben

Punkt 9. des VERSCHMELZUNGSVERTRAGS hilt die Inanspruchnahme der
Gebiihren- und Abgabenbefreiungen des UmgrSiG fiir die VERSCHMELZUNG
und fiir alle zur Durchfihrung des VERSCHMELZUNGSVERTRAGS
erforderlichen Rechtsgeschiifte und Beurkundungen fest.

Hier ist ferner dargelegt, dass erwartet wird, dass aus Anlass der
VERSCHMELZUNG weder Gesellschaftssteuer oder Grunderwerbsteuer noch
Grundbucheintragungsgebiihren anfallen.

Punkt 9. des VERSCHMELZUNGSVERTRAGS enthilt weiters eine
Kostentragungsregel fiir simtliche mit der VERSCHMELZUNG verbundenen
Kosten einschlieBlich Notarskosten und Kosten der Rechts- und Steuerberatung zu
Lasten der BF. Fiir den Fall des Unterbleibens der VERSCHMELZUNG tragen
CROSS und BF die Kosten je zur Hiilfte.

Aufschiebende Bedingung

Die VERSCHMELZUNG unterliegt der aufschiebenden Bedingung der
Zustimmung der Hauptversammlung der CROSS und der BF.

Verzogerung der Eintragung der Verschmelzung

Punkt 11. des VERSCHMELZUNGSVERTRAGS legt fest, dass — fiir den Fall,
dass die VERSCHMELZUNG nicht vor Abhaltung der ordentlichen
Hauptversammlung der BF, die iiber die Gewinnverwendung des Geschiiftsjahres
2015 beschlieBt, im Firmenbuch eingetragen wird — die JUNGEN BF-AKTIEN erst
ab dem am 01.01.2016 beginnenden Geschéftsjahr der BF gewinnberechtigt sind.
Sollte sich die Eintragung der VERSCHMELZUNG weiter verzogern, so gilt fiir
jede Verzogerung iiber einen weiteren Termin einer ordentlichen
Hauptversammlung der BF hinaus eine entsprechende Verschiebung des Beginns
der Gewinnberechtigung um jeweils ein weiteres Jahr.

Punkt 11. des VERSCHMELZUNGSVERTRAGS regelt weiter, dass - fiir den
Fall, dass die VERSCHMELZUNG erst nach dem 31.12.2015 aber vor dem
01.01.2017 im Firmenbuch eingetragen wird — der 31.12.2015 sowohl als Stichtag
fir die Ubernahme des Vermogens und den Wechsel der Rechnungslegung
(Verschmelzungsstichtag) als auch als Stichtag der Schlussbilanz der CROSS gilt.
Sollte sich die Eintragung der VERSCHMELZUNG weiter verzigern, so gilt fiir
jede Verzogerung iiber einen weiteren Bilanzstichtag der CROSS hinaus eine
entsprechende Verschiebung des Verschmelzungsstichtags und des Stichtags der
Schlussbilanz jeweils ein weiteres Jahr.
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In Punkt 11. des VERSCHMELZUNGSVERTRAGS ist ferner dargelegt, dass — fiir
den Fall, dass es bei Verzogerungen mit der Eintragung der VERSCHMELZUNG
im Firmenbuch zu einer Verinderung der Unternehmenswerte der CROSS und/oder
der BF kommt, die unter Beriicksichtigung der der Festlegung des
Umtauschverhiltnisses zugrunde liegenden Unternechmenswerte ein abweichendes
Umtauschverhiltnis rechtfertigen wiirden — CROSS und/oder BF im Einvernchmen
vor der Eintragung der VERSCHMELZUNG im Firmenbuch soweit moglich
Gewinnausschiittungen  beschlieBen oder sich um eigenkapitalstirkende
KapitalmaBnahmen bemiihen konnen, um den Unternechmenswert  der
ausschilttenden bzw. kapitalaufnchmenden Gesellschaft zur Wahrung der dem
Umtauschverhiltnis zugrunde liegenden Wertverhiltnisse anzupassen. Sollten sich
diec Wertverhiltnisse erheblich zu Lasten der BF #ndern, so besteht ein
Riicktrittsrecht der BF.

Zudem ist in Punkt 11. des VERSCHMELZUNGSVERTRAGS ein Riicktrittsrecht
der CROSS und der BF vorgesehen, sollte die VERSCHMELZUNG nicht bis
spiitestens 31.12.2015 im Firmenbuch eingetragen sein,

Schlussbestimmung, besondere Rechte und Vorteile (§ 220 Abs. 2Z 6 und 7 AktG)

Punkt 12. des VERSCHMELZUNGSVERTRAGS hilt fest, dass (i) BF Aktioniren
aus Anlass der VERSCHMELZUNG keine besonderen Rechte iSd § 220 Abs. 2 Z
6 AktG gewiihrt hat, (i) CROSS und BF weder Vorzugsrechte noch Genussrechte
ausgegeben haben und (iii) aus Anlass der VERSCHMELZUNG keine
Sondervorteile iSd § 220 Abs. 2 Z 7 AktG gewihrt werden. Die von CROSS
emittierte Anleihe mit einer Laufzeit von 2012 — 2018 (ISIN AT0000a0WQ66)
sowie die von CROSS im Jahr 2005 emittierte Nachranganleihe (ISIN
AT0000500913) fallen nicht unter den Anwendungsbereich des § 226 Abs. 3 AktG
und gehen daher mit der Eintragung der Verschmelzung im Firmenbuch
unverindert im Wege der Gesamtrechtsnachfolge auf BF tiber.

Salvatorische Klausel

Punkt 13. des VERSCHMELZUNGSVERTRAGS regelt die Folgen des Bestehens
einer unwirksamen oder ungiiltigen Bestimmung oder von Regelungsliicken des
VERSCHMELZUNGSVERTAGS (Salvatorische Klausel).

Erliuterung des Umtauschverhiiltnisses

Zusammenfassung und Bewertungsgutachten

PIAG als Alleinaktiondrin der CROSS erhilt mit Wirksamkeit ab Eintragung der
VERSCHMELZUNG im Firmenbuch als Gegenleistung filr die Ubertragung des
Vermogens der CROSS auf die BF fiir 1.332.000 CROSS-AKTIEN 210.000.000
JUNGE BF-AKTIEN. BF wird ihr Grundkapital dazu um EUR 210.000.000 durch
Ausgabe von 210.000.000 JUNGEN BF-AKTIEN erhéhen.

Die Festlegung des angemessenen Umtauschverhdltnisses beruht auf
Unternehmensbewertungen, die bei CROSS und BF nach vergleichbaren
methodischen Grundsitzen und Vorgehensweisen vorgenommen wurden.
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CROSS und BF erstellten jeweils fiir die eigene Gesellschaft aktualisierte Budgets
und mehrjahrige Planungsrechnungen auf konsolidierter Basis. Es wurden zwei
anerkannte Wirtschaftspriifungsgesellschaften beauftragt, die beiden Gesellschaften
objektiv zu bewerten und dariiber Gutachten zu erstatten. Die ,,offentliche Version*
der beiden Bewertungsgutachten sind diesem Verschmelzungsbericht als Anlage J
1 (CROSS) und Anlage ./ 2 (BF) beigeschlossenen und bilden einen integrierenden
Bestandteil dieses Verschmelzungsberichtes. Die Vorstinde der CROSS und BF
teilen die Ausfiihrungen der Bewertungsgutachten vollinhaltlich.

Auf der Grundlage der beiden Gutachten ergibt sich ein objektivierter
Unternehmenswert der BF von EUR 25,2 Mio. (EUR 1,64/Aktie), ein objektivierter
Unternehmenswert der CROSS von EUR 344,4 Mio. (EUR 258,50/ Aktie) und
somit ein Umtauschverhiltnis von rund

1: 157,66
daher 210.000.000 JUNGE BF-AKTIEN fiir 1.332.000 CROSS-AKTIEN.

Mit Beschluss des Landesgerichtes Wels als Firmenbuchgericht vom 28.01.2015
wurde die PWC Wirtschaftspriifung GmbH iiber Antrag der Aufsichtsrite der
CROSS und der BF zum gemeinsamen Verschmelzungspriifer der CROSS und der
BF bestellt. PwC Wirtschaftspriifung GmbH bestitigt in ihrem Priifbericht die
Angemessenheit des Umtauschverhiltnisses uneingeschrinkt. Der Priifbericht gibt
auch an, nach welchen Methoden das vorgeschlagene Umtauschverhiltnis ermittelt
wurde, aus welchen Griinden die Anwendung dieser Methoden angemessen ist und
enthilt die Erklirung, dass das vorgeschlagene Umtauschverhiltnis der Aktien der
beiden Gesellschaften angemessen ist.

ANLAGEN:
Anlage /1 Bewertungsgutachten CROSS
Anlage ./2 Bewertungsgutachten BF

Wels, am 16.03.2015
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Anlage 4/1

KAMMERDER
WIRTSCHAFTSTREUHANDER

Allgemeine Auftragsbedingungen
flir Wirtschaftstreuhandberufe
(AAB 2011)

Festgestelit vom Arbeitskreis fiir Honorarfragen und Auftragsbedingungen
bei der Kammer der Winschaftstreuhinder und zur Anwendung
emptohlen vom Vorstand der Kammer der Wirtschaftstreuhénder mit
Beschluss vom 8.3.2000, adaptiert vom Arbeitskreis fGr Honorariragen
und Auftragsbedingungen am 23.5.2002, am 21.10.2004, am 18.12.2006,
am 31.8.2007, am 26.2.2008, am 30.6.2009, am 22.3.2010 sowie am
21.02.2011.

Préaambel und Aligemeines

(1) Diese Aligemeinen Auftragsbedingungen flir Wirlschafts-
treuhandberufe gliedern sich in vier Teile: Der |. Teil betrifft Vertrdge, die
als Werkvertrige anzusehen sind, mit Ausnahme von Vertragen dber die
Fihrung der Biicher, die Vornahme der Personalsachbearbeitung und der
Abgabenverrechnung; der Hi. Teil betrifit Werkvertrage Gber die Flihrung
der Bicher, die Vomahme der Personalsachbearbeitung und der
Abgabenverrechnung; der lil. Teil hat Vertrage, die nicht Werkvertrage
darstellen und der IV. Teil hat Verbrauchergeschéfte zum Gegenstand.

(2) Fur alle Teile der Auftragsbedingungen gilt, dass, falls einzelne
Bestimmungen unwirksam sein sollten, dies die Wirksamkeit der Gbrigen
Bestimmungen nicht berdihrt. Die unwirksame Bestimmung ist durch eine
giltige, die dem angestrebten Ziel maglichst nahe kommt, zu ersetzen.

(3)  For alle Teile der Auftragsbedingungen gilt weiters, dass der zur
Auslibung eines Wirtschaftstreuhandberufes Berechtigte verpflichtet ist,
bei der Erflillung der vereinbarten Leistung nach den Grundsatzen
ordnungsgemaBer Berufsausibung vorzugehen. Er ist berechtigt, sich zur
Durchfiihrung des Auftrages hiefiir geeigneter Mitarbeiter zu bedienen.

(4) For alle Teile der Auftragsbedingungen gilt schiieBlich, dass
ausldndisches Recht vom Berufsberechtigten nur bei ausdriickiicher
schriftlicher Vereinbarung zu berlicksichtigen ist.

(5) Die in der Kanzlei des Beruisberechtigten erstellten Arbeiten kénnen
nach Wahl des Berufsberechtigten entweder mit oder ohne elektronische
Datenverarbeitung erstelit werden. Fiir den Fall des Einsatzes von
elektronischer Datenverarbeitung ist der Auftraggeber, nicht der
Berufsberechtigte, verpflichtet, die nach den DSG notwendigen
Registrierungen oder Verstandigungen vorzunehmen.

(6) Der Auftraggeber verpflichtet sich, Mitarbeiter des Berufsberechtigten
wahrend und binnen eines Jahres nach Beendigung des
Auftragsverhaftnisses nicht in seinem Unternehmen oder in einem ihm
nahestehenden Unternehmen zu beschéftigen, widrigenfalls er sich zur
Bezahlung eines Jahresbezuges des ibernommenen Mitarbeiters an den
Berufsberechtigten verpflichtet.

I.TEIL
1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen des . Teiles gelten fir Vertrage (ber
(gesetzliche und freiwillige) Prifungen mit und ohne Bestatigungsvermerk,
Gutachten, gerichtliche Sachverstandigentatigkeit, Erstellung von Jahres-
und anderen Abschilissen, Steuerberatungstatigkeit und {ber andere im
Rahmen eines Werkvertrages zu erbringende Tétigkeiten mit Ausnahme
der Fuhrung der Biicher, der Vornahme der Personalsachbearbeitung und
der Abgabenverrechnung.

(2) Die Auftragsbedingungen gelten, wenn ihre Anwendung
ausdricklich oder stillschweigend vereinbart ist. Darliber hinaus sind sie
mangels anderer Vereinbarung Auslegungsbehelf.

(3)  Punkt 8 gilt auch gegeniiber Dritten, die vom Beauftragten zur
Erfiillung des Auftrages im Einzelfall herangezogen werden.

2. Umfang und Ausfihrung des Aufirages
(1)  Auf die Absatze 3 und 4 der Praambel wird verwiesen.

(@) Andert sich die Rechtslage nach Abgabe der abschlieBenden
beruflichen schrifilichen als auch mdndiichen AuBerung, so ist der
Berufsberechtigte nicht verpflichtet, den

Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen. Dies gilt auch fiir abgeschlossene Teile eines Auftrages.

(3) Ein vom Beruisberechtigten bei einer Behérde (z.B. Finanzamt,
Sozialversicherungstrager) elektronisch eingereichtes Anbringen ist als

nicht von ihm beziehungsweise vom Gbermittelnden Bevollméchtigten
unterschrieben anzusehen.

3. Aufklarungspflicht des Auftraggebers; Volistandigkeitserkldrung

(1) Der Auftraggeber hat dafir zu sorgen, dass dem
Berufsberechtigten auch ohne dessen besondere Aufforderung alle fir die
Ausfihrung des Auftrages notwendigen Unterlagen rechtzeitig vorgelegt
werden und ihm von allen Vorgangen und Umstanden Kenntnis gegeben
wird, die for die Ausfihrung des Auftrages von Bedeutung sein kdnnen.
Dies gilt auch fir die Unterlagen, Vorgange und Umstinde, die erst
wahrend der Tatigkeit des Berufsberechtigten bekannt werden.

(2)  Der Auftraggeber hat dem Berufsberechtigten die Vollstandigkeit
der vorgelegten Unterlagen sowie der gegebenen Auskinfte und
Erklarungen  im Falle von  Priffungen, Gutachten und
Sachverstandigentatigkeit schyiftlich zu bestéatigen. Diese
Volistandigkeitserklarung kann auf den berufsiiblichen Formularen
abgegeben werden.

(3) Wenn bei der Erstellung von Jahresabschllissen und anderen
Abschliissen vom Auftraggeber erhebliche Risken nicht bekannt gegeben
worden sind, bestehen fir den Auftragnehmer insoweit keinerlei
Ersatzpflichten.

4. Sicherung der Unabhéngigkeit

(1) Der Auftraggeber ist verpflichtet, alle Vorkehrungen zu treffen, um zu
verhindern, dass die Unabhingigkeit der Mitarbeiter des
Berufsberechtigten gefahrdet wird, und hat selbst jede Gefahrdung dieser
Unabhéngigkeit zu unterlassen. Dies gilt insbesondere fir Angebote auf
Anstellung und fir Angebote, Aufirige auf eigene Rechnung zu
Ubernehmen.

(2) Der Auftraggeber stimmt zu, dass seine persénlichen Daten,
nimlich sein Name sowie Art und Umfang inklusive
Leistungszeitraum der zwischen Berufsberechtigten und
Auftraggeber vereinbarten Leistungen (sowohl Priifungs- als auch
Nichtpriifungsieistungen) zum Zweck der Uberpriifung des
Vorliegens von Befangenheits- oder AusschiieBungsgriinden iSd §§
271 # UGB im Informationsverbund (Netzwerk), dem der
Berufsberechtigte angehért, verarbeitet und zu diesem Zweck an die
{ibrigen Mitglieder des Informationsverbundes (Netzwerkes) auch
ins  Ausland  Ubermittelt ~werden (eine Liste aller
Ubermittiungsempfénger wird dem Auftraggeber auf dessen Wunsch
vom beauftragten Berufsberechtigten zugesandt). Hierfiir entbindet
der  Auftraggeber den  Berufsberechtigten nach dem
Datenschutzgesetz und gem § 91 Abs 4 Z 2 WTBG ausdriicklich von
dessen Verschwiegenheitspflicht. Der Auftraggeber nimmt in diesem
Zusammenhang des Weiteren zur Kenntnis, dass in Staaten, die
nicht Mitglieder der EU sind, ein niedrigeres Datenschutzniveau als
in der EU herrschen kann. Der Auftraggeber kann diese Zustimmung
jederzeit schriftiich an den Berufsberechtigten widerrufen.



5. Berichterstattung und Kommunikation

(1)  Bei Priifungen und Gutachten ist, soweit nichts anderes vereinbart
wurde, ein schriftlicher Bericht zu erstatten.

(2)  Alle Auskiinfte und Stellungnahmen vom Berufsberechtigten und
seinen Mitarbeitern sind nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich erfolgen
oder schrifiich bestatigt werden. Als schriftliche Steflungnahmen gelten
nur solche, bei denen eine firmenmé&Bige Unterfertigung erfolgt. Als
schriftiche  Stellungnahmen gelten keinesfalls  Auskinfte auf
elektronischem Wege, insbesondere auch nicht per E-Mail.

(3) Bei elektronischer Ubermittiung von Informationen und Daten kdnnen
Ubertragungsfehler nicht ausgeschlossen werden. Der Berufsberechtigte
und seine Mitarbeiter haften nicht fir Schaden, die durch die elektronische
Ubermittlung verursacht werden. Die elektronische Ubermittiung erfolgt
ausschlieBlich auf Gefahr des Auftraggebers. Dem Auftraggeber ist es
bewusst, dass bei Benutzung des internet die Geheimhaltung nicht
gesichert ist. Weiters sind Anderungen oder Ergdnzungen zu
Dokumenten, die Gbersandt werden, nur mit ausdriicklicher Zustimmung
zuldssig.

(4) Der Empfang und die Weiterleitung von Informationen an den
Berufsberechtigten und seine Mitarbeiter sind bei Verwendung von
Telefon - insbesondere in Verbindung von automatischen
Anrufbeantwortungssystemen, Fax, E-Mail und anderen elektronischen
Kommunikationsmittel — nicht immer sichergestelit. Auftrige und wichtige
informationen gelten daher dem Berufsberechtigten nur dann als
zugegangen, wenn sie auch schriftlich zugegangen sind, es sei denn, es
wird im Einzelfall der Empfang ausdriicklich bestétigt. Automatische
Ubermittlungs- und Lesebestatigungen gelten nicht als solche
ausdriicklichen Empfangsbestatigungen. Dies gilt inshesondere fir die
Ubermittiung von Bescheiden und anderen Informationen Gber Fristen.
Kritische und wichtige Mitteilungen miissen daher per Post oder Kurier an
den Berufsberechtigten gesandt werden. Die Ubergabe von Schriftstiicken
an Mitarbeiter auBerhalb der Kanzlei gilt nicht als Ubergabe.

(5) Der Auftraggeber stimmt zu, dass er vom Berufsberechtigten
wiederkehrend allgemeine steuerrechtliche und aligemeine
wirtschafisrechtliche Informationen elektronisch Gbermittelt bekommt. Es
handelt sich dabei nicht um unerbetene Nachrichten gemaB § 107 TKG.

6. Schutz des geistigen Eigentums des Berufsberechtigten

(1)  Der Auftraggeber ist verpflichtet, daflr zu sorgen, dass die im
Rahmen des Auftrages vom Berufsberechtigten ersteliten Berichte,
Gutachten, Organisationspldne, Entwarfe, Zeichnungen, Berechnungen
und dergleichen nur fir Auftragszwecke (z.B. gemaB § 44 Abs 3 EStG
1988) verwendet werden. Im Ubrigen bedarf die Weitergabe beruflicher
schriftlicher als auch mindlicher AuBerungen des Berufsberechtigten an
oinen Dritten zur Nutzung der schriflichen Zustimmung des
Berufsberechtigten.

2) Die Verwendung schriftlicher als auch mindlicher beruflicher

uBerungen des Berufsberechtigten zu Werbezwecken ist unzuldssig; ein
VerstoB berechtigt den Berufsberechtigten zur fristlosen Kindigung aller
noch nicht durchgefiihrten Auftrige des Auftraggebers.

(3) Dem Berufsberechtigten verbleibt an seinen Leistungen das
Urheberrecht. Die Einraumung von Werknutzungsbewilligungen bleibt der
schriftlichen Zustimmung des Berufsberechtigten vorbehalten.

7. Mangelbeseitigung

(1)  Der Berufsberechtigte ist berechtigt und verpflichtet, nachtrdglich
hervorkommende Unrichtigkeiten und Mangel in seiner beruflichen
schriftlicher als auch mindlicher AuBerung zu beseitigen, und verpflichtet,
den Auftraggeber hievon unverziiglich zu versténdigen. Er ist berechtigt,
auch Gber die urspriingliche AuBerung informierte Dritte von der Anderung
zu verstindigen.

(2)  Der Auftraggeber hat Anspruch auf die kostenlose Beseitigung von
Unrichtigkeiten, sofern diese durch den Auftragnehmer zu vertreten sind;
dieser Anspruch erlischt sechs Monate nach erbrachter Leistung des
Berufsberechtigten bzw. — falls eine schrifliche AuBerung nicht
abgegeben wird — sechs Monate nach Beendigung der beanstandeten
Tétigkeit des Berufsberechtigten.

(3) Der Auftraggeber hat bei Fehlschlagen der Nachbesserung
etwaiger Mingel Anspruch auf Minderung. Soweit darliber hinaus
Schadenersatzanspriiche bestehen, gilt Punkt 8.
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8. Haftung

(1)  Der Beruisberechtigte haftet nur fir vorsitzliche und grob
fahrldssig verschuldete Verletzung der (bernommenen Verpflichtungen.

(2) Im Falle grober Fahrlissigkeit betrigt die Ersatzpflicht des
Berufsberechtigten hochstens das zehnfache der
Mindestversicherungssumme der Berufshaftpflichtversicherung geméB §
11 Winschaftstreuhandberufsgesetz (WTBG) in der jeweils geltenden
Fassung.

(3) Jeder Schadenersatzanspruch kann nur innerhalb von sechs
Monaten nachdem der oder die Anspruchsberechtigten von dem Schaden
Kenntnis erlangt haben, spatestens aber innerhalb von drei Jahren ab
Eintritt des (Primér)Schadens nach dem anspruchsbegriindenden Ereignis
gerichtlich geltend gemacht werden, sofern nicht in gesetzlichen
Vorschriften zwingend andere Verjahrungsfristen festgesetzt sind.

(4)  Gilt fOr Tatigkeiten § 275 UGB kraft zwingenden Rechtes, so gelten
die Haftungsnormen des § 275 UGB insoweit sie zwingenden Rechtes
sind und zwar auch dann, wenn an der Durchfiihrung des Auftrages
mehrere Personen beteiligt gewesen oder mehrere zum Ersatz
verpflichtete Handlungen begangen worden sind, und ohne Rucksicht
darauf, ob andere Beteiligte vorsatzlich gehandelt haben.

(6)  In Fallen, in denen ein formlicher Bestatigungsvermerk erteilt wird,
beginnt die Verjdhrungsfrist spitestens mit Ertellung des
Bestatigungsvermerkes zu laufen.

(6) Wird die Tatigkeit unter Einschaltung eines Dritten, z.B. eines
Daten verarbeitenden Unternehmens, durchgefiihrt und der Auftraggeber
hievon benachrichtigt, so gelten nach Gesetz und den Bedingungen des
Driten entstehende Gewahrleistungs- und Schadenersatzanspriiche
gegen den Dritten als an den Auftraggeber abgetreten. Der
Berufsberechtigte haftet nur fiir Verschulden bei der Auswahi des Dritten.

(7)  Eine Haftung des Berufsberechtigten einem Dritten gegentiber wird
bei Weitergabe schriftlicher als auch miindlicher beruflicher AuBerungen
durch den Auftraggeber ohne Zustimmung oder Kenntnis des
Berufsberechtigten nicht begriindet.

(8) Die vorstehenden Bestimmungen gelten nicht nur im Verhéltnis
zum Auftraggeber, sondern auch gegeniber Dritten, soweit ihnen der
Berufsberechtigte ausnahmsweise doch fiir seine Tatigkeit haften solite.
Ein Dritter kann jedenfalls keine Anspriiche stellen, die (ber einen
allfélligen Anspruch des Auftraggebers hinausgehen. Die
Haftungshdchstsumme gilt nur insgesamt einmal fir alle Geschédigten,
einschliefllich der Ersatzanspriiche des Auftraggebers selbst, auch wenn
mehrere Personen (der Auftraggeber und ein Dritter oder auch mehrere
Dritte) geschadigt worden sind; Geschadigte werden nach ihrem
Zuvorkommen befriedigt.

9. Verschwiegenheitspllicht, Datenschutz

(1)  Der Berufsberechtigte ist gemaB § 91 WTBG verpflichtet, Ober alle
Angelegenheiten, die ihm im Zusammenhang mit seiner Tétigkeit far den
Auftraggeber bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren, es sei denn,
dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepfiicht entbindet oder
gesetzliche AuBerungspflichten entgegen stehen.

(2)  Der Berufsberechtigte darf Berichte, Gutachten und sonstige
schriftliche AuBerungen Gber die Ergebnisse seiner Tatigkeit Dritten nur
mit Einwilligung des Auftraggebers aushandigen, es sei denn, dass eine
gesetzliche Verpflichtung hiezu besteht.

(3) Der  Berufsherechtigte ist  befugt, ihm  anvertraute
personenbezogene Daten im Rahmen der Zweckbestimmung des
Auftrages zu verarbeiten oder durch Dritte gemaB Punkt 8 Abs 6
verarbeiten zu lassen. Der Berufsberechtigte gewdhrleistet gemaB § 15
Datenschutzgesetz  die  Verpflichtung zur  Wahrung  des
Datengeheimnisses. Dem Berufsberechtigten {berlassenes Material
(Datentrager, Daten, Kontrolizahlen, Analysen und Programme) sowie alle
Ergebnisse aus der Durchiihrung der Arbeiten werden grundséizlich dem
Auftraggeber gemaB § 11 Datenschutzgesetz zurlickgegeben, es sei
denn, dass ein schriftlicher Aufirag seitens des Auftraggebers vorliegt,
Material bzw. Ergebnis an Dritte weiterzugeben. Der Berufsberechtigte
verpflichtet sich, Vorsorge zu treffen, dass der Auftraggeber  seiner
Auskunftspflicht  laut § 26 Datenschutzgesetz nachkommen kann. Die
dazu notwendigen Auftrige des Auftraggebers sind schriftlich an den
Berufsberechtigten weiterzugeben. Sofern fir solche Auskunftsarbeiten
kein Honorar vereinbart wurde, ist nach tatsachlichem Aufwand an den
Auftraggeber zu verrechnen. Der Verpflichtung zur Information der
Betroffenen bzw. Registrierung im Datenverarbeitungsregister hat der
Auttraggeber nachzukommen, sofern nichts Anderes ausdriicklich
schriftlich vereinbart wurde.



10. Kiindigung

(1)  Soweit nicht etwas Anderes schriftlich vereinbart oder gesetzlich
zwingend vorgeschrieben ist, kénnen die Vertragspartner den Vertrag
jederzeit mit sofortiger Wirkung kindigen. Der Honoraranspruch bestimmt
sich nach Punkt 12.

(2) Ein — im Zweifel stets anzunehmender — Dauerauftrag (auch mit
Pauschalvergiitung) kann allerdings, soweit nichts Anderes schriftlich
vereinbart ist, chne Vorliegen eines wichtigen Grundes (vergleiche § 88
Abs 4 WTBG) nur unter Einhaltung einer Frist von drei Monaten zum Ende
eines Kalendermonats gekindigt werden.

(3) Bei einem gekindigten Dauerauftragsverhaltnis zahlen - auBer in
Fallen des Abs 5 - nur jene einzelnen Werke zum verbleibenden
Auftragsstand, deren vollstandige oder dberwiegende Ausfihrung
innerhalb der Kiindigungsfrist méglich ist, wobei Jahresabschiisse und
Jahressteuererkidrungen innerhalb von 2 Monaten nach Bilanzstichtag als
Oberwiegend ausfihrbar anzusehen sind. Diesfalls sind sie auch
tatsachlich innerhalb berufsiblicher Frist fertig zu stellen, sofern s&mtliche
erforderlichen Unterlagen unverzaglich zur Verfiigung gestelit werden und
soweit nicht ein wichtiger Grund iSd § 88 Abs 4 WTBG vorliegt.

(4 Im Falle der Kindigung gemaB Abs 2 ist dem Auftraggeber
innerhalb Monatsfrist schriftlich bekannt zu geben, welche Werke im
Zeitpunkt der Kindigung des Auftragsverhilitnisses noch zum fertig zu
stellenden Auftragsstand zahlen.

(5) Unterbleibt die Bekannigabe von noch auszufihrenden Werken
innerhalb dieser Frist, so gilt der Dauerauftrag mit Fertigstellung der zum
Zeitpunkt des Einlangens der Kiindigungserkidrung begonnenen Werke
als beendet.

(6)  Waren bei einem Dauerauftragsverhaltnis im Sinne der Abs 2 und
3 - gleichgiitig aus welchem Grunde - mehr als 2 gleichartige,
blicherweise nur einmal jihrlich zu erstellende Werke (2.B.
Jahresabschliisse, Steuererkidrungen etc.) fertig zu stellen, so zéhlen die
dariiber hinaus gehenden Werke nur bei ausdriicklichem Einversténdnis
des Auftraggebers zum verbleibenden Auftragsstand. Auf diesen Umstand
ist der Auftraggeber in der Mitteilung gemaB Abs4 gegebenenfalls
ausdriicklich hinzuweisen.

11. Annahmeverzug und unterlassene Mitwirkung des Aufiraggebers

Kommt der Auftraggeber mit der Annahme der vom Berufsberechtigten
angebotenen Leistung in Verzug oder unterldsst der Auftraggeber eine
ihm nach Punkt 3 oder sonst wie obliegende Miwirkung, so ist der
Berufsberechtigte zur fristiosen Kindigung des Vertrages berechtigt.
Seine Honoraranspriiche bestimmen sich nach Punkt 12. Annahmeverzug
sowie unterlassene Mitwirkung seitens des Auftraggebers begriinden auch
dann den Anspruch des Berufsberechtigten auf Ersatz der ihm hierdurch
entstandenen Mehraufwendungen sowie des verursachten Schadens,
wenn der Berufsberechtigte von seinem Kindigungsrecht keinen
Gebrauch macht.

12. Honoraranspruch

(1)  Unterbleibt die Ausfahrung des Auftrages (z.B. wegen Kindigung),
so gebihrt dem Berufsberechtigten gleichwohl das vereinbarte Entgelt,
wenn er zur Leistung bereit war und durch Umstande, deren Ursache auf
Seiten des Bestellers liegen, daran verhindert worden ist (§ 1168 ABGB);
der Berufsberechtigte braucht sich in diesem Fall nicht anrechnen zu
lassen, was er durch anderweitige Verwendung seiner und seiner
Mitarbeiter Arbeitskraft erwirbt oder zu erwerben unteridsst.

(2) Unterbleibt eine zur Ausfihrung des Werkes erforderliche
Mitwirkung des Auftraggebers, so ist der Berufsberechtigte auch
berechtigt, ihm zur Nachholung eine angemessene Frist zu setzen mit der
Erklarung, dass nach fruchtlosem Verstreichen der Frist der Vertrag als
aufgehoben gelte, im Ubrigen gelten die Folgen des Abs 1.

(3)  Kindigt der Berufsberechtigte ohne wichtigen Grund zur Unzeit, so
hat er dem Auftraggeber den daraus entstandenen Schaden nach
MaBgabe des Punkies 8 zu ersetzen.

(4) st der Auftraggeber — auf die Rechtslage hingewiesen — damit
einverstanden, dass sein bisheriger Vertreter den Auftrag ordnungsgeméaB
zu Ende fihrt, so ist der Auftrag auch auszuflihren.
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13. Honorar

(1) Sofern nicht ausdriicklich Unentgeltlichkeit, aber auch nichts Anderes
vereinbart ist, wird gemaB § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessenen
Entlohnung geschuldet. Sofern nicht nachweislich eine andere
Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Auftraggebers immer
auf die &lteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berufsberechtigten ergibt sich aus der zwischen ihm und seinem
Auftraggeber getroffenen Vereinbarung.

2) Das gute Einvernehmen zwischen den zur Auslbung eines
Wirtschaftstreuhandberufes Berechtigten und ihren Auftraggebern wird vor
allem durch méglichst klare Entgeltvereinbarungen bewirkt.

(3) Die Kleinste verrechenbare Leistungseinheit betragt eine viertel
Stunde.

(4)  Auch die Wegzeit wird Oblicherweise im notwendigen Umfang
verrechnet.

(5) Das Aktenstudium in der eigenen Kanzlei, das nach Art und
Umfang zur Vorbereitung des Berufsberechtigten notwendig ist, kann
gesondert verrechnet werden.

(6) Erweist sich durch nachtraglich hervorgekommene besondere
Umsténde oder besondere Inanspruchnahme durch den Auftraggeber ein
bereits vereinbartes Entgelt als unzureichend, so sind Nachverhandiungen
mit dem Ziel, ein angemessenes Entgelt nachtriglich zu vereinbaren,
ablich. Dies ist auch bei unzureichenden Pauschalhonoraren Gblich.

(7) Die Berufsberechtiglen verrechnen die Nebenkosten und die
Umsatzsteuer zusatzlich.

(8) Zu den Nebenkosten zahlen auch belegte oder pauschalierte
Barauslagen, Reisespesen (bei Bahnfahrten 1. Klasse, gegebenenfalls
Schlafwagen), Diaten, Kilometergeld, Fotokopierkosten und &hnliche
Nebenkosten.

(9) Bei besonderen Haftpflichtversicherungserfordernissen zéhlen die
betreffenden Versicherungspriamien zu den Nebenkosten.

(10) Weiters sind als Nebenkosten auch Personal- und
Sachaufwendungen fir die Ersteliung von Berichten, Gutachten ua.
anzusehen.

(11) Fir die Ausfihrung eines Auftrages, dessen gemeinschattiiche
Erledigung mehreren Berufsberechtigten Gbertragen worden ist, wird von
jedem das seiner Tatigkeit entsprechende Entgelt verrechnet.

(12) Entgelte und Entgeltvorschisse sind mangels anderer
Vereinbarungen sofort nach deren schriftlicher Geltendmachung fallig. Far
Entgeltzahlungen, die spéter als 14 Tage nach Falligkeit geleistet werden,
kénnen Verzugszinsen verrechnet werden. Bei beiderseitigen
Unterehmergeschften gelten Verzugszinsen in der Hohe von 8 % Ober
dem Basiszinssatz als vereinbart (siehe § 352 UGB).

(13) Die Verjahrung richtet sich nach § 1486 ABGB und beginnt mit
Ende der Leistung bzw. mit spaterer, in angemessener Frist erfolgter
Rechnungslegung zu laufen.

(14} Gegen Rechnungen kann innerhalb von 4 Wochen ab
Rechnungsdatum schriftlich beim Berufsberechtigten Einspruch erhoben
werden. Andernfalls gilt die Rechnung als anerkannt. Die Aufnahme einer
Rechnung in die Bicher gilt jedenfalls als Anerkenntnis.

(15) Aut die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UGB, das
ist die Anfechtung wegen Verkiirzung Uiber die Halfte fir Geschéite unter
Unternehmern, wird verzichtet.

14. Sonstiges

(1)  Der Berufsberechtigte hat neben der angemessenen Gebihren-
oder Honorarforderung Anspruch auf Ersatz seiner Auslagen. Er kann
entsprechende Vorschiisse verlangen und seine (fortgesetzte)-Tatigkeit
von der Zahlung dieser Vorschiisse abhangig machen. Er kann auch die
Auslieferung des Leistungsergebnisses von der vollen Befriedigung seiner
Anspriiche abhéngig machen. Auf das gesetzliche Zurlickbehaltungsrecht
(§ 471 ABGB, § 369 UGB) wird in diesem Zusammenhang verwiesen.
Wird das Zurlickbehaltungsrecht zu Unrecht ausgelbt, haftet der
Berufsberechtigte nur bei krass grober Fahriéssigkeit bis zur Hohe seiner
noch offenen Forderung. Bei Dauervertrigen darf die Erbringung weiterer
Leistungen bis zur Bezahlung friherer Leistungen verweigert werden. Bei
Erbringung von Teilleistungen und offener Teilhonorierung gilt dies
sinngemas.



(2)  Nach Ubergabe samtlicher, vom Wirtschaftstreuhdnder ersteliten
aufbewahrungspflichtigen Daten an den Auftraggeber bzw. an den
nachfolgenden Wirtschaftstreuhander ist der Berufsberechtigte berechtigt,
die Daten zu Idschen.

(3) Eine Beanstandung der Arbeiten des Berufsberechtigten berechtigt,
auBer bei offenkundigen wesentlichen Mangeln, nicht zur Zurlickhaltung
der ihm nach Abs 1 zustehenden Vergltungen.

(4)  Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Berufsberechtigten auf
Vergdtungen nach Abs 1 ist nur mit unbestrittenen oder rechiskraftig
festgesteliten Forderungen zulassig.

(5) Der Berufsberechtigte hat auf Verlangen und Kosten des
Auftraggebers alle Unterlagen herauszugeben, die er aus Anlass seiner
Tatigkeit von diesem erhalten hat. Dies gilt jedoch nicht fir den
Schriftwechsel zwischen dem Berufsberechtigten und seinem
Auftraggeber und far die Schriftstiicke, die dieser in Urschrift besitzt und
fir Schrifisticke, die einer Aufbewahrungspflicht nach der
Geldwascherichtlinie unterliegen. Der Berufsberechtigte kann von
Unterlagen, die er an den Auftraggeber zuriickgibt, Abschriften oder
Fotokopien anfertigen. Der Auftraggeber hat hiefiir die Kosten insoweit zu
tragen als diese Abschriften oder Fotokopien zum nachtréglichen
Nachweis der ordnungsgemaBen Erfillung der Berufspilichten des
Berufsberechtigten erforderlich sein kénnten.

(6) Der Auftragnehmer ist berechtigt, im Falle der Auftragsbeendigung fir
weiterfihrende Fragen nach Auftragsbeendigung und die Gewéhrung des
Zugangs zu den relevanten Informationen {ber das geprifte
Unternehmen ein angemessenes Entgelt zu verrechnen.

(7) Der Auftraggeber hat die dem Berufsberechtigten Obergebenen
Unterlagen nach Abschluss der Arbeiten binnen 3 Monaten abzuholen.
Bei Nichtabholung Gbergebener Unterlagen kann der Berufsberechtigte
nach zweimaliger nachweislicher Aufforderung an den Auftraggeber,
Gibergebene Unterlagen abzuholen, diese auf dessen Kosten zurlickstellen
und/oder Depotgebihren in Rechnung stellen.

(8)  Der Berufsberechtigte ist berechtigt, fallige Honorarforderungen mit
etwaigen Depotguthaben, Verrechnungsgeldern, Treuhandgeldern oder
anderen in seiner Gewahrsame befindlichen liquiden Mitteln auch bei
ausdricklicher Inverwahrungnahme zu kompensieren, sofern der
Auftraggeber mit einem Gegenanspruch des Beruisberechtigen rechnen
musste.

(9)  Zur Sicherung einer bestehenden oder kiinftigen Honorarforderung
ist der Berufsberechtigte berechtigt, ein finanzamtliches Guthaben oder
ein anderes Abgaben- oder Beitragsguthaben des Auftraggebers auf ein
Anderkonto zu transferieren. Diesfalls ist der Auftraggeber vom erfolgten
Transfer zu verstindigen. Danach kann der sichergestelite Betrag
entweder im Einvernehmen mit dem Auftraggeber oder bei
Vollstreckbarkeit der Honorarforderung eingezogen werden.

15. Anzuwendendes Recht, Erfillungsort, Gerichtsstand

(1) Fir den Auftrag, seine Durchfihrung und die sich hieraus
ergebenden Anspriiche gilt nur dsterreichisches Recht.

(2) Erfullungsort ist der Ort der beruflichen Niederlassung des
Berufsberechtigten.

(3)  Fr Streitigkeiten ist das Gericht des Erflllungsortes zustandig.

16. Erganzende Bestimmungen fir Prifungen

(1)  Bei Abschlussprifungen, die mit dem Ziel der Ereilung eines
férmlichen Bestatigungsvermerkes durchgefiihrt werden (wie z.B. §§ 2681t
UGB) erstreckt sich der Auftrag, soweit nicht anderweitige schriftliche
Vereinbarungen getroffen worden sind, nicht auf die Prifung der Frage, ob
die Vorschriften des Steuerrechts oder Sondervorschriften, wie z.B. die
Vorschriften des Preis-, Wettbewerbsbeschrankungs- und Devisenrechts,
eingehalten sind. Die Abschlussprifung erstreckt sich auch nicht auf die
Prifung der Fihrung der Geschafte hinsichtlich Sparsamkeit,
Wirtschattlichkeit und ZweckmaBigkeit. Im Rahmen der Abschlussprifung
besteht auch keine Verpflichtung zur Aufdeckung von Buchfélschungen
und sonstigen UnregelmaBigkeiten.

(2) Bei Abschlussprifungen ist der Jahresabschiuss, wenn ihm der
uneingeschrankte oder eingeschrankte Bestatigungsvermerk beigesetzt
werden kann, mit jenem Bestatigungsvermerk zu versehen, der der
betrefienden Unternehmensform entspricht.

(3) Wird ein Jahresabschiuss mit dem Bestétigungsvermerk des
Prifers verdffentlicht, so darf dies nur in der vom Prifer bestatigten oder
in einer von ihm ausdriicklich zugelassenen anderen Form erfolgen.
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(4)  Widerruft der Prifer den Bestatigungsvermerk, so darf dieser nicht
welterverwendet werden. Wurde der Jahresabschluss mit dem
Bestitigungsvermerk verdffentlicht, so ist auch der Widerruf zu
verdffentlichen.

(5)  Fur sonstige gesetzliche und freiwillige Abschlusspriifungen sowie
fur andere Priifungen gelten die obigen Grundsétze sinngemas.
17. Ergénzende Bestimmungen fiir die Ersteliung von
Jahres- und anderen Abschlissen,
fGr Beratungstétigkeit und andere im Rahmen eines
Werkvertrages zu erbringende Tatigkeiten

(1)  Der Berufsberechtigte ist berechtigt, bei obgenannten Tatigkeiten
die Angaben des Auftraggebers, insbesondere Zahlenangaben, als richtig
anzunehmen. Er hat jedoch den Auftraggeber auf von ihm festgestelite
Unrichtigkeiten  hinzuweisen.  Der  Auftraggeber  hat  dem
Berufsberechtigten alle fir die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen,
dass dem Berufsberechtigten eine angemessene Bearbeitungszeit,
mindestens jedoch eine Woche, zur Verfligung steht.

(2) Mangels einer anderweitigen schriftlichen Vereinbarung umfasst
die Beratungstatigkeit folgende Tatigkeiten:

a)  Ausarbeitung der Jahressteuererkiarungen fir die Einkommen- oder
Kérperschaftsteuer sowie Umsatzsteuer und zwar auf Grund der
vom Auftraggeber vorzulegenden oder vom Auftragnehmer
erstellten Jahresabschiiisse und sonstiger, fir die Besteuerung
erforderlichen Aufstellungen und Nachweise.

b)  Prifung der Bescheide zu den unter a) genannten Erkldrungen.

¢) Verhandiungen mit den FinanzbehSrden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erkiarungen und Bescheiden.

d)  Miwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse
von Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern.

e) Miwirkung im Rechtsmittelverfahren hinsichtlich der unter a)
genannten Steuern. Erhalt der Berufsberechtigte fir die laufende
Steuerberatung ein Pauschalhonorar, so sind mangels anderweitiger
schrifilicher Vereinbarungen die unter d) und e) genannten
Tatigkeiten gesondert zu honorieren.

(3) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer,
Kérperschaftsteuer und Einheitsbewertung sowie aller Fragen der
Umsaizsteuer, Lohnsteuer und sonstiger Steuemn und Abgaben erfolgt nur
auf Grund eines besonderen Auttrages. Dies giit auch fir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B.
auf dem Gebiet der Erbschaftssteuer, Kapitalverkehrsteuer,
Grunderwerbsteuer,

b) die Verteidigung und die Beizishung zu dieser im
Finanzstrafverfahren,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit
Grlindung, Umwandiung, Verschmelzung, Kapitalerhdhung und -
herabsetzung, Sanierung, Eintritt und Ausscheiden eines
Geselischatters, BetriebsverduBerungen, Liquidation,
betriebswirtschaftliche Beratung und andere Tétigkeiten gemas §§
3 bis 5 WTBG,

d) die Verfassung der Eingaben zum Firmenbuch im Zusammenhang
mit  Jahresabschilssen  einschlieBlich der erforderlichen
Evidenzilhrungen.

(4) Soweit die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserkldrung zum
ibernommenen Auftrag zahlt, gehdrt dazu nicht die Uberpriifung etwaiger
besonderer buchméaBiger Voraussetzungen sowie die Prifung, ob alle in
Betracht kommenden  umsatzsteuerrechtlichen  Beginstigungen
wahrgenommen worden sind, es sei denn, hierGber besteht eine
nachweisliche Beauftragung.

(5) Vorstehende Absétze gelten nicht bei Sachversténdigentétigksit.

II. TEIL

18. Geitungsbereich
Die Auftragsbedingungen des |l. Teiles gelten fiir Werkvertrige Gber die
Fiihrung der Biicher, die Vornahme der Personalsachbearbeitung und die
Abgabenverrechnung.

19. Umfang und Ausfuhrung des Auftrages
(1)  Auf die Absatze 3 und 4 der Praambel wird verwiesen.

(2)  Der Berufsberechtigte ist berechtigt, die ihm erteilten Auskinfte
und (bergebenen Unterlagen des Auftraggebers, insbesondere
Zahlenangaben, als richtig und vollstindig anzusehen und der
Buchfihrung zu Grunde zu legen. Der Berufsberechtigte ist ohne
gesonderten schriftlichen Auftrag nicht verpflichtet, Unrichtigkeiten fest zu
stellen. Stellt er allerdings Unrichtigkeiten fest, so hat er dies dem
Auftraggeber bekannt zu geben.



(3) Falls fir die im Punkt 18 genannten Tatigkeiten ein
Pauschathonorar vereinbart ist, 5o sind mangels anderweitiger schriftlicher
Vereinbarung die Vertretungstatigkeit im Zusammenhang mit abgaben-
und beitragsrechtlichen Prifungen aller Art einschlieBlich der Abschluss
von Vergleichen Tber Abgabenbemessungs- oder Beitragsgrundlagen,
Berichterstattung, Rechtsmittelerhebung ua gesondert zu honorieren.

(4)  Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen im Zusammenhang mit
den im Punkt 18 genannten Tatigkeiten, insbesondere Feststellungen
Gber das prinzipielle Vorliegen einer Pflichtversicherung, erfolgt nur
aufgrund eines besonderen Auftrages und ist nach dem |. oder Ill. Teil der
vorliegenden Auftragsbedingungen zu beurteilen.

(5)  Ein vom Berufsberechtigten bei einer Behdrde (z.B. Finanzamt,
Sozialversicherungstrager) elektronisch eingereichtes Anbringen ist als
nicht von ihm beziehungsweise vom Obermitteinden Bevollméchtigten
unterschrieben anzusehen.

20. Mitwirkungspflicht des Auftraggebers

Der Auftraggeber hat dafir zu sorgen, dass dem Berufsberechtigten auch
ohne dessen besondere Aufforderung alle for die Fihrung der Biicher, die
Vomahme der Personalsachbearbeitung und die Abgabenverrechnung
notwendigen Auskiinfte und Unterlagen zum vereinbarten Termin zur
Verflgung stehen.

21. Kindigung

(1)  Soweit nicht etwas Anderes schriftlich vereinbart ist, kann der
Vertrag ohne Angabe von Grlinden von jedem der Vertragspariner unter
Einhaltung einer dreimonatigen Kindigungsfrist zum Ende eines
Kalendermonats gekindigt werden.

(2) Kommt der Auftraggeber seiner Verpflichtung gema8 Punkt 20
wiederholt nicht nach, berechtigt dies den Berufsberechtigten zu sofortiger
fristloser Kiindigung des Vertrages.

(3) Kommt der Berufsberechtigte mit der Leistungsersiellung aus
Griinden in Verzug, die er allein zu vertreten hat, so berechtigt dies den
Auftraggeber zu sofortiger fristioser Kandigung des Vertrages.

(4)  Im Falle der Kiindigung des Auftragsverhélinisses zahlen nur jene
Werke zum Auftragsstand, an denen der Auftragnehmer bereits arbeitet
oder die Uberwiegend in der Kindigungsfrist fertig gestellt werden kdnnen
und die er binnen eines Monats nach der Kiindigung bekannt gibt.

22, Honorar und Honoraranspruch

(1)  Sotern nichts Anderes schriftlich vereinbart ist, gilt das Honorar als
jeweils fir ein Auftragsjahr vereinbart.

(2) Bei Verragsaufidsung gemaB Punkt 21 Abs 2 behdlt der
Berufsberechtigte den vollen Honoraranspruch fiir drei Monate. Dies gilt
auch bei Nichteinhaltung der Kindigungsfrist durch den Auftraggeber.

(3) Bei Vertragsauflossung gem&B Punkt 21 Abs 3 hat der
Berufsberechtigte nur Anspruch auf Honorar fiir seine bisherigen
Leistungen, sofern sie fiir den Auftraggeber verwertbar sind.

(4) Ist kein Pauschalhonorar vereinbart, richtet sich die Hohe des
Honorars gemaB Abs 2 nach dem Monatsdurchschnitt des laufenden
Auttragsjahres bis zur Vertragsauflosung.

(5) Sofern nicht ausdriicklich Unentgeltiichkeit, aber auch nichts Anderes
vereinbart ist, wird gemaB § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessenen
Entlohnung geschuldet. Sofern nicht nachweislich eine andere
Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Auftraggebers immer
auf die &lteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berufsberechtigten ergibt sich aus der zwischen ihm und seinem
Auftraggeber getroffenen Vereinbarung. im Ubrigen gelten die unter Punkt
13. (Honorar) normierten Grundsétze.

(6)  Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UGB, das
ist die Anfechtung wegen Verkiirzung dber die Halfte flir Geschéfte
unter Unternehmern, wird verzichtet.

23. Sonstiges

im Ubrigen gelten die Bestimmungen des | Teiles der
Auftragsbedingungen sinngemas.

. TEIL
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24. Geltungsbereich

1) Die Auftragsbedingungen des Hl. Teiles gelten fiir alle in den
vorhergehenden Teilen nicht erwdhnten Vertrdge, die nicht als
Werkvertrage anzusehen sind und nicht mit in den vorhergehenden Teilen
erwahnten Vertragen in Zusammenhang stehen.

(2)  Insbesondere gilt der Iii. Teil der Auftragsbedingungen fir Vertrage
{iber sinmalige Teilnahme an Verhandlungen, fir Tatigkeiten als Organ im
Insolvenzverfahren, flir Vertrdge Ober einmaliges Einschreiten und dber
Bearbeitung der in Punkt 17 Abs 3 erwahnten Einzelfragen ohne Vorliegen
eines Dauervertrages.

25. Umfang und Austihrung des Auftrages
(1)  Auf die Absatze 3 und 4 der Praambel wird verwiesen.

(2) Der Berufsberechtigte ist berechtigt und verpfiichtet, die ihm
erteilten Auskinfte und (bergebenen Unterlagen des Auftraggebers,
insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstandig anzusehen. Er
hat im Finanzstrafverfahren die Rechte des Auftraggebers zu wahren.

(8)  Der Berufsberechtigte ist ohne gesonderten schriftlichen Auftrag
nicht verpflichtet, Unrichtigkeiten fest zu stellen. Stelit er allerdings
Unrichtigkeiten fest, so hat er dies dem Auftraggeber bekannt zu geben.

26, Mitwirkungspflicht des Auftraggebers

Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Berufsberechtigten auch
ohne dessen besondere Aufforderung alle notwendigen Auskilnfte und
Unterlagen rechtzeitig zur Verfiigung stehen.

27. Kiindigung

Soweit nicht etwas Anderes schriftlich vereinbart oder gesetzlich zwingend
vorgeschrieben ist, kénnen die Vertragspartner den Vertrag jederzeit mit
sofortiger Wirkung kindigen (§ 1020 ABGB).

28. Honorar und Honoraranspruch

(1) Sofem nicht ausdriicklich Unentgeltlichkeit, aber auch nichts Anderes
vereinbart ist, wird gemaB § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessenen
Entlohnung geschuldet. Sofern nicht nachweislich eine andere
Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Auftraggebers immer
auf die alteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berufsberechtigten ergibt sich aus der zwischen ihm und seinem
Auttraggeber getroffenen Vereinbarung. Im Ubrigen gelten die unter Punkt
13. (Honorar) normierten Grundsatze.

(2)  Im Falle der Kiindigung ist der Honoraranspruch nach den bereits
erbrachten Leistungen, sofern sie fir den Auftraggeber verwertbar sind, zu
aliquotieren.

(3) Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UBG, das
ist die Anfechtung wegen Verkiirzung Gber die Halfte fiir Geschéfte unter
Unternehmern, wird verzichtet.

29. Sonstiges

Die Verweisungen des Punktes 23 auf Bestimmungen des |. Teiles der
Auftragsbedingungen gelten sinngemé8.

IV, TEIL

30. Geltungsbereich

Die Auftragsbedingungen des IV. Teiles gelten ausschlieBlich fir
Verbrauchergeschifte gemaB Konsumentenschutzgesetz (Bundesgesetz
vom 8.3.1979/BGBI Nr.140 in der derzeit glltigen Fassung).

31. Erganzende Bestimmungen fiir Verbrauchergeschafte

(1)  Far Verirage zwischen Berufsberechtigten und Verbrauchern gelten
die zwingenden Bestimmungen des Konsumentenschutz-gesetzes.

(2) Der Berufsberechtigte haftet nur fir vorsitzliche und grob
fahriassig verschuldete Verletzung der Gberommenen Verpflichtungen.

(3)  Anstelle der im Punkt 8 Abs 2 AAB normierten Begrenzung ist auch
im Falle grober Fahrliassigkeit die Ersatzpflicht des Berufsberechtigten
nicht begrenzt.



(4) Punkt 8 Abs 3 AAB (Geltendmachung der Schadenersatz-
anspriiche innerhalb einer bestimmten Frist) gilt nicht.

(5)  Rucktrittsrecht gemaB § 3 KSchG:

Hat der Verbraucher seine Vertragserklarung nicht in den vom
Berufsberechtigten dauernd bendtzten Kanzleirdumen abgegeben, so
kann er von seinem Vertragsantrag oder vom Vertrag zurlicktreten. Dieser
Ruckbritt kann bis zum Zustandekommen des Vertrages oder danach
binnen einer Woche erklart werden; die Frist beginnt mit der Ausfolgung
einer Urkunde, die zumindest den Namen und die Anschrift des
Berufsberechtigten sowie eine Belehrung Uber das Ricktrittsrecht enthalt,
an den Verbraucher, friihestens jedoch mit dem Zustandekommen des
Vertrages zu laufen. Das Riicktrittsrecht steht dem Verbraucher nicht zu,

1. wenn er selbst die geschéftiche Verbindung mit dem
Berufsberechtigten oder dessen Beauftragten zwecks SchlieBung dieses
Vertrages angebahnt hat,

2. wenn dem Zustandekommen des Vertrages keine
Besprechungen zwischen den Beteiligten oder ihren Beauftragten
vorangegangen sind oder

3. bei Vertragen, bei denen die beiderseitigen Leistungen sofort zu
erbringen sind, wenn sie Ublicherweise von Berufsberechtigten auBerhalb
ihrer Kanzleirdume geschlossen werden und das vereinbarte Entgelt € 15
nicht (ibersteigt.

Der Riicktritt bedarf zu seiner Rechtswirksamkeit der Schriftform. Es
genligt, wenn der Verbraucher ein Schrifistick, das seine
Vertragseriidrung oder die des Berufsberechtigten enthdl, dem
Berufsberechtigten mit einem Vermerk zuriickstellt, der erkennen lasst,
dass der Verbraucher das Zustandekommen oder die Aufrechterhaltung
des Vertrages ablehnt. Es geniigt, wenn die Erkldrung innerhalb einer
Woche abgesendet wird.

Tritt der Verbraucher gemaB § 3 KSchG vom Vertrag zurlick, so hat Zug
um Zug

1. der Berufsberechtigte alle empfangenen Leistungen samt
gesetzlichen Zinsen vom Empfangstag an zurlickzuerstatten und den vom
Verbraucher auf die Sache gemachten notwendigen und niltzlichen
Aufwand zu ersetzen,

2. der Verbraucher dem Berufsberechtigten den Wert der
Leistungen zu vergdten, soweit sie ihm zum klaren und Gberwiegenden
Vorteil gereichen.

GemiB § 4 Abs 3 KSchG bleiben Schadenersatzanspriiche unberlhrt.
(6) Kostenvoranschidge gemas § 5 KSchG

Far die Ersteliung eines Kostenvoranschlages im Sinn des § 1170a ABGB
durch den Berufsberechtigten hat der Verbraucher ein Entgelt nur dann zu
zahlen, wenn er vorher auf diese Zahlungspflicht hingewiesen worden ist.

Wird dem Vertrag ein Kostenvoranschlag des Beruisberechtigten
zugrunde gelegt, so gilt dessen Richtigkeit als gewahrleistet, wenn nicht
das Gegenteil ausdricklich erklart ist.

(7)  Mingelbeseitigung: Punkt 7 wird ergénzt

Ist der Berufsberechtigte nach § 932 ABGB verpflichtet, seine Leistungen
zu verbessem oder Fehlendes nachzutragen, so hat er diese Pflicht zu
erfiillen, an dem Ort, an dem die Sache {ibergeben worden ist. Ist es fir
den Verbraucher tunlich, die Werke und Unterlagen vom
Berufsberechtigten gesendet zu erhalten, so kann dieser diese
Ubersendung auf seine Gefahr und Kosten vornehmen.

(8)  Gerichtsstand: Anstelle Punkt 15 Abs 3:

Hat der Verbraucher im inland seinen Wohnsitz oder seinen gewdhnlichen
Aufenthalt oder ist er im Inland beschéftigt, so kann fiir eine Kiage gegen
ihn nach den §§ 88, 89, 93 Abs 2 und 104 Abs1 JN nur die Zusténdigkeit
eines Gerichtes begriindet werden, in dessen Sprengel der Wohnsitz, der
gewdhnliche Aufenthalt oder der Ort der Beschéftigung liegt.

(9)  Verirage ber wiederkehrende Leistungen

(a) Vertrage, durch die sich der Beruisberechtigle zu
Werkleistungen und der Verbraucher zu wiederholten Geldzahlungen
verpflichten und die fir eine unbestimmte oder eine ein Jahr
tibersteigende Zeit geschiossen worden sind, kann der Verbraucher unter
Einhaltung einer zweimonatigen Frist zum Ablauf des ersten Jahres,
nachher zum Ablauf jeweils eines halben Jahres kindigen.

(b) Ist die Gesamtheit der Leistungen eine nach ihrer Art unteilbare
Leistung, deren Umfang und Preis schon bei der VertragsschlieBung
bestimmt sind, so kann der erste Kiindigungstermin bis zum Ablauf des
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zweiten Jahres hinausgeschoben werden. In solchen Vertragen kann die
Kindigungsfrist auf hdchstens sechs Monate verldngert werden.

(c) Erfordert die Erfilllung eines bestimmten, in lit.a) genannten
Vertrages erhebliche Aufwendungen des Berufsberschtigten und hat er
dies dem Verbraucher spitestens bei der VertragsschlieBung bekannt
gegeben, so kénnen den Umstanden angemessene, von den in lit.a) und
b) genannten abweichende Kindigungstermine und Kindigungsfristen
vereinbart werden.

{(d) Eine Kiandigung des Verbrauchers, die nicht fristgerecht
ausgesprochen worden ist, wird zum nachsten nach Ablauf der
Kindigungsfrist liegenden Kiindigungstermin wirksam.



